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PREDGOVOR

Tema ovog zavrsnog rada je ,,znacaj i uloga razvoja modela za procjenu kreditnog rizika -
prikaz modela na konkretnim primjerima i studiji slucaja“. Rad se sastoji od pet dijelova.
Prvi i drugi dio ¢ine uvod i metodoloski okvir u kojem je opisan problem istrazivanja,
ciljevi rada i metode rada. Treéi dio jeste teorijski okvir i sastoji se od definisanja
procjene boniteta i parametara navedenih u teoriji. U ¢etvrtom dijelu koji je ujedno i
empirijski predstavljamo vlastiti model procjene kreditnog rizika i ukupnog
boniteta/finansijskog polozaja na bh trzistu odredene kompanije. Nakon predstavljanja
slijedi testiranje koje ¢e takoder biti predstavljeno u ovom poglavlju rada. Takoder,
dajemo odredene nauc¢ne spoznaje do kojih smo dosli. Tako, Cetvrti dio je i svojevrsna
diskusija na rezultate istrazivanja i druge nau¢ne spoznaje o polozaju BiH spram drugih
drzava u EU, a po pitanju procjene kreditnog rizika i ukupne finansijske snage odredene
kompanije. U petom poglavlju predstavljamo zakljucke do kojih smo dosli ¢ime
finaliziramo ovaj rad.

Kljucne rije¢i: Modeli, procjena, bonitet, razvoj, menadzment, vodenje, znanje,
upravljanje, kompanija, BBI

SUMMARY

The topic of this final paper is "The importance and role of model development for
assessing the creditworthiness of companies on the overall performance of the business - a
presentation of the model on specific examples and case studies.” The paper consists of
five parts. The first and second parts are an introduction and a methodological framework
in which the research problem, work objectives and work methods are described. The third
part is the theoretical framework and consists of defining the assessment of
creditworthiness and the parameters specified in the theory. In the fourth part, which is also
empirical, we present our own model for assessing credit risk and the overall
creditworthiness/financial position of a certain company on the BiH market. The
presentation will be followed by testing, which will also be presented in this chapter of the
paper. Also, we provide certain scientific knowledge that we have come to. Thus, the
fourth part is also a kind of discussion on the results of research and other scientific
knowledge about the position of Bosnia and Herzegovina vis-a-vis other countries in the
EU, and regarding the assessment of credit risk and the overall financial strength of a
certain company. In the fifth chapter, we present the conclusions we reached, which
finalize this paper.

Key word: Moddeling, Assesmement, partners, bonity, Menagment, Company,
Development, knowledge
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1. UVODNA RAZMATRANJA

Modeli ocjene kreditnog boniteta preduzeca predstavljaju dobar instrument za mjerenje
performansi preduzeca i olakSavaju posao analiti¢arima i upravi u smislu procjene buducih
performansi i rizika poslovanja. Savremeni modeli uglavnom kombinuju pojedina¢ne
indikatore likvidnosti, solventnosti, rentabilnosti i njihova prednost je u tome $to, pored
slike trenutnog stanja, u kome se preduzece nalazi, mogu da predvide sa velikom
vjerovatno¢om da li ¢e preduzece otici U stecaj u harednom periodu, a i jednostavni su za
primjenu.

Ipak, primjena navedenih modela nije imuna od odredenih ograniéenja i slabosti. Pitanje je
da li su univerzalni modeli jednako primjenjivi na malim, srednjim i velikim preduze¢ima
(Malini¢ 2013). Problem sli¢ne prirode moze postojati i pri primjeni modela kod preduzec¢a
koja pripadaju razli¢itim granama privrede (Malini¢ 2013). Modeli ocjene kreditnog
boniteta zahtijevaju i azuriranje (nastali su uglavnom 70-ih godina dvadesetog vijeka).
Pored toga, vec¢ina ovih savremenih modela nastala je u SAD ili zemljama Zapadne
Evrope, pa je pitanje mogu li se kao takvi preuzeti i primjenjivati pri analizi finansijskih
izvjestaja preduzeca u Bosni i Hercegovini.

Za potrebe prakti¢ne primjene ovih, modela tzv. ranog upozorenja, bitno je napomenuti da
je potrebno kreirati vlastitu bazu podataka za diskriminacionu analizu i definisanje
parametara modela, koriste¢i azurne podatke i adekvatan uzorak preduzeca za odredeno
podrucje (zemlju), te privrednu granu ili djelatnost. Razlog za ovakav prakti¢ni pristup je
veoma jednostavan i o¢igledan. Zakonitosti sadrzane u modelu diskriminacione funkcije,
opredmecene U odgovaraju¢im koeficijentima ili parametrima su determinisani koristenim
podacima iz uzorka posmatranih preduzeca. Ukoliko se takva funkcija/jednacina primijeni
za procjenu vjerovatnoce bankrotstva preduzeca za koje koristeni uzorak nije dovoljno
reprezentativan (kako u pogledu geografskog, tako i u pogledu kriterija djelatnosti), jasno
je da ne moze dati dovoljno pouzdane ocjene i zakljucke. Stoga bi i u nasoj praksi trebalo
pokrenuti inicijativu i istrazivanja koja bi dovela do konstrukcije odgovarajuc¢ih modela za
procjenu vjerovatnoce poslovno-finansijskog neuspjeha preduzeca koji bi mogao imati
upotrebnu vrijednost, odnosno dati relativno pouzdane ocjene (Bozi¢ 2010, 260-261).

Bez obzira na pomenute nedostatke i rizike prakticne primjene, odnosno pouzdanosti
dobivenih rezultata, po nasem misljenju bi trebalo podsticati i ohrabrivati koristenje
modela ocjene kreditnog boniteta i pracenje kretanja performansi preduze¢a tokom duzeg
perioda, kako bi se na vrijeme uocili problemi i blagovremeno pristupilo njihovom
rjeSavanju.

Vazno je istaknuti i sam cilj analize kreditnog boniteta preduzeca, a $to je u biti

sagledavanje njegove zaradivacke moci (prodaja i obezbjedenje redovnih prihoda),

sposobnosti da iz generisanih prihoda obezbijedi redovan priliv novéanih sredstava

(naplata potrazivanja), kako bi svoje prispjele obaveze moglo da izmiri, ali i ocjena
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rentabilnosti (sposobnosti ulaganja da odbaci prinos) i zaduzenosti (0dnos sopstvenog i
pozajmljenog kapitala). Ocjena boniteta se vrsi na osnovu analize podataka sadrzanih u
najvaznijim finansijskim izvjestajima (bilans stanja, bilans uspjeha, izvjestaj 0 novcanim
tokovima).

Privreda BiH se nalazi u teskoj situaciji, u 2012. godini je zatvoreno oko 7.000 preduzeca,
veliki broj preduzecéa svakodnevno ide u stecaj, a prema podacima Centralne banke BiH iz
oktobra 2013. godine , u BiH je blokirano 63.455 rac¢una (Prokolekt 2013).

Analiza boniteta preduze¢a moze biti dio redovnog pracenja finansijskog stanja preduzeca i
ocjene uspjesnosti poslovanja, ali i sredstvo za (pr)ocjenu uspjesnosti poslovanja preduzeéa
u buduénosti. Bez obzira koji metod ocjene kreditnog boniteta preduzeca koristila,
neophodno je nakon analize podataka iz finansijskih izvjestaja preduzece svrstati u jedan
od mogucih razreda boniteta (Kralicek quicktest), ili procijeniti vjerovatnoéu stecaja
odnosno bankrotstva (Z-score analiza). Na osnovu toga, dobija se jasnija slika o kakvom
preduzecu se radi, pa je moguce blagovremeno poduzeti aktivnosti na otklanjanju
problema. Narocito je to vazno za preduzeca kod kojih postoji opasnost od insolventnosti
jer je nemoguénost izmirenja obaveza, posebno na dug rok, jedna od najvecih prijetnji za
opstanak preduzeca u svakoj ekonomiji pa i u Bosni i Hercegovini.



2. METODOLOSKI OKVIR RADA
2.1. ObrazloZenje teme zavrSnog rada

U naSem radu govorimo o procjeni polozaja kompanije na osnovu statisticke analize
parametara poslovanja, a na osnovu racunovodstvenih podataka. Naime, model za
procjenu kreditnog rizika za banku od strane odredene kompanije u velikoj mjeri ¢e
ustediti vrijeme 1 resurse za sve kompanije koje imaju za cilj pribavljanje pouzdanih i
jasnih informacija o svojim poslovnim partnerima. S obzirom na trenutnu situaciju na
trziStu kao 1 situaciju u privredi, sve veci broj poduzetnika ima potrebu za dodatnim
sredstvima finansiranja te ulaze u razli¢ite poslovne odnose, npr. zaduzivanje, poslovna
partnerstva kroz zajednicka ulaganja, kupovine i prodaje preduzeca, kreditiranje,
intervencije drzavnih organa u privredi i sl.

Kako bi ojacali svoju pregovaracku poziciju i izbjegli moguce rizike, izuzetno je vazno
unaprijed spoznati osobine poslovnog partnera i polozaj banke u smislu visine rizika
kojem bi bila izloZena ulaskom u odredenu poslovnu saradnju. Jedini nacin da poslovni
subjekti, bilo banke, finasijske institucije i sl. izbjegnu rizik poslovanja s prekomjerno
zaduZenim partnerima jeste ocjena kreditnog rizika kroz model koji bi u konacnici bio 1
ocjena boniteta pravnog subjekta prije poslovne saradnje.

2.2. Problem i predmet istraZivanja

Problem i predmet istraZivanja jasno je vidjeti 1 iz samog naslova rada. Naime, model
kojim bi pravni subjekti (pruzaoci usluga/ Banka) na jednostavan i adekvatan na¢in mogli
provjeriti bilo likvidnost ili stanje kod odredenih klijenata prije zakljuc¢ivanja eventualnog
obligacionog odnosa jeste konkretan alat za ocjenu kreditnog rizika.

Na tom tragu, pored hipoteti¢kog okvira kojim se bavimo u empirijskom dijelu 1 kojim
dokazujemo odredene tvrdnje i pretpostavke vezane za proCjenu stanja odredenog
privrednog drustva i kvalitet pristupa u radu gdje polazimo i od odredenih istrazivackih
pitanja koja definiSu na$ predmet istrazivanja. U tom smislu propitujemo da li su i u kojoj
mjeri raniji modeli procjene kreditnog rizika kompanije primjenjivi na trzistu Bosne i
Hercegovine. Na kraju, vazno je istaknuti da su ciljevi rada mnogobrojni i
multidisciplinarni.

Najbitniji cilj jeste napraviti linearnu funkciju za procjenu kreditnog rizika primjenjivog
na trziStu kod kompanija koje posluju u Bosni 1 Hercegovini, te isti prikazati na
odabranom poslovnom subjektu.



2.3. Ciljevi i hipoteze istrazivanja

Glavni cilj jeste pojednostavniti procjenu kreditnog rizika za banku spram kompanija od
interesa, a na osnovu multiple regresione funkcije koju ¢emo razviti zajedno sa izborom
najpouzdanijih indikatora za potrebe ovog rada.

Nadalje, cilj rada je upoznati buduée istrazivace i akademsku zajednicu sa stvarnim
primjerom kroz studiju slu¢aja na primjeru odabranog pravnog subjekta, a uz razvoj
vlastitog modela prikazati okvir koji moze biti primjenjiv na bilo koje preduzece u Bosni i
Hercegovini sa postupkom kredibilne ocjene kreditnog rizika i ukupnog boniteta
odabranog preduzeca, kao i ocjene ukupnog poslovanja kompanije, te njenog trenutnog
polozaja na bh trzistu.

Rezultat ocjene kreditnog rizika odredene kompanije pomaze ne samo bakarskom sektoru,
ve¢ i menadzmentu, drugim finansijskim institucijama i vlasnicima kad su u polozaju da
trebaju izabrati kvalitetnog poslovnog partnera i osigurati vremensku neogranicenost
poslovanja, kao i sticanje komparativne prednosti nad konkurencijom kroz pracenje
konkurentskih kompanija i donosenje boljih strateskih odluka.

2.4. Hipoteze
2.4.1. Glavna hipoteza

1. Gh.1. Model za procjenu kreditnog rizika implementiranog od strane banke za
odabrane 1 kompanije od interesa u velikoj mjeri Stedi vrijeme 1 resurse
bankarskom sektoru koje imaju za cilj pribavljanje pouzdanih i jasnih informacija
0 svojim poslovnim partnerima i njihovoj snazi, te trenutnom polozaju na trzistu

2.4.2. Pomo¢ne hipoteze

+ Ph.1. Jedan od pokazatelja aktivnosti u modelu kreditnog rizika, pokazuju koliko
efikasno i kojom brzinom cirkulira imovina kompanije u poslovnom procesu.

+ Ph.2. Putem modela procjene kreditnog rizika i ukupnog boniteta pravnog
subjekta, moguce je jednostavno doci do koeficijenata zaduzenosti, vlastitog
finansiranja i koeficijenta finansiranja kao odraz strukture pasive, a koji govore
koliko je imovine finansirano iz vlastitog kapitala — glavnice, te koliko je kapitala
finansirano iz tudeg kapitala - obaveza.



2.5. Znacaj i doprinos rada i istraZivanja

Znacaj i doprinos od ovog istrazivanja je mnogostruk. U toku preliminarnih istrazivanja
uvidjeli smo da na bh trzistu ne postoje sli¢na rjeSenja provjere kreditnog rizika koji nosi
odredeni pravni subjekt, a sa vrlo visokom stopom predvidanja i preciznosti U ocjeni
kompletnog boniteta te poloZaja na bh trzistu odredena kompanija. Znacaj istrazivanja
ogleda se i u stvaranju svojevrsnog uvoda u ovu problematiku, a koji moze poluciti novim
nau¢nim spoznajama i olaksati nastavak istrazivanja buduéim istrazivacima.

2.6. Metodologija istraZivanja

Tokom pisanja rada proucavala se razli¢ita nau¢na i stru¢na literatura te su se koristili
odgovarajuci sekundarni izvori podataka. Takoder, koristene su razlicite statisticke
metode. KoriStena je induktivna metoda kojom se analizom pojedinacnih ¢injenica i
zapazanja konkretnih slu¢ajeva dolazi do zakljuc¢ka o opéem sudu i do op¢ih
zakljucaka, te deduktivna metoda kojom se na temelju poznavanja opéih znanja
donose pojedinac¢ni zakljucci i1 spoznaje. Uz pomo¢ metode analize koja
podrazumijeva znanstveno istrazivanje rasc¢lanjenjeni su slozeni pojmovi, sudovi i
zakljucci, na njihove jednostavnije sastavne dijelove i elemente. Koristenjem metode
sinteze postize se suprotno od metode analize, dakle pomocu jednostavnijih sudova se
dolazi do sloZenijih zaklju€aka. Koristena je i metoda komparacije, te metoda
dokazivanja kojom se utvrduje istinitost pojedinih spoznaja. U radu je koristeno
graficko 1 tabelarno prikazivanje podataka.

Stoga, u nau¢nom istrazivanju, formulaciji i prezentaciji rezultata istrazivanja u ovom
radu koristit ¢e se odgovarajué¢e kombinacije brojnih op¢ih nau¢nih metoda, kao sto
Su:

(a) analiticko-sinteticka metoda primjenjivat ¢e se u svim fazama istraZivanja.

(b) statisticka metoda bit ¢e koriStena uz ograni¢enja uvjetovana istrazivanjem
iskljucivo kvantitativnih sadrzaja. Primjenom ove metode u radu ¢emo kreirati
linearnu funkciju za procjenu kreditnog rizika odredenih kompanija u Bosni 1
Hercegovini primjenjivom na bilo koje drugo preduzece. Takoder, primjena
ove metode bit ¢e u kvantitativnoj obradi podataka, dobivenih eventualnom
anketom, ali i sagledavanja drugih pokazatelja. Sporedna primjena statisticke
metode bila bi u obradi podataka dobivenih analizom sadrzaja;

(c) komparativnom metodom bit ¢e sagledani razli€iti pristupi u razmatranju
navedene problematike i vrsit ¢e se medusobno usporedivanje formalnih i
sadrzajnih svojstava, sli¢nosti i razlike, prednosti i nedostaci u odnosu na druge
modele kao §to je Z Score i sli¢no, a koji su neprimjenjivi za manja trzista kao
Sto je BiH.



Posebne metode koje ¢e se koristiti u ovom istraZivanju su:
(@) Metoda studije slucaja
(b) Analiza
(c) Sinteza

(d) Klasifikacija kao znanstvena metoda bit ¢e koristena tokom
sredivanja i obrade podataka i izrade saopéenja radi definisanja i
sistematizacije svih pojmova. Povratnom spregom nakon istrazivanja
primjenom ove metode moguca je provjera operacionalnog odredenja
predmeta istrazivanja i svake pojedinacne hipoteze;

(e Generalizacija, kao nau¢na metoda, bit ¢e koristena kako bi se
formirao op¢i stav o doprinosu koji ,,razvoj modela procjene kreditnog
rizika kompanija na osnovu finansijskih parametara“ pruzaju kvalitetnijem
menadzmentu.

Nauéna grada koja ¢e se koristiti pri izradi master teze temeljit ¢e se, prije svega, na:

+ primarnim podacima dobivenim kroz provedene neposredne istrazivacke aktivnosti
(empirijski aspekt istrazivanja) putem studija slu€aja i ankete;

+ relevantnoj nau¢noj literaturi (teorijski aspekt istrazivanja) i

+ sekundarnoj literaturi iz brojnih izvjestaja, novinskih ¢lanaka, kako iz Bosne i
Hercegovine, tako i iz inozemstva.

Planirani uzorak ¢emo analizirati i obraditi u SPSS v20. te rezultate predociti u samom
radu, kao 1 njihov znacaj za trziste BiH.

Razvoj poslovnog modela je proveden s ciljem dokazivanja postavljenih hipoteza i
uocavanja odredenih zakonitosti koje mogu objasniti savremene izazove sa kojim se
susrecu banke u procjeni kreditnog rizika i boniteta odredenih kompanija od interesa, te
problematikom u javnim 1 privatnim preduzec¢ima i institucijama, a sve u cilju da iste
mogu biti efikasno, brzo, jeftino i krajnje pouzdano procjenjene na $to funkcionalniji i
efikasniji nacin, te u konacnici obavljati buduce zadatke, unaprijediti postojece stanje, te
raditi na pravovremenom uocavanju 1 otklanjanju identifikovanih anomalija 1 uzroka loseg
poslovanja. Mjerenje i dokazivanje pocetnih hipotetickih sudova, bazirano je na razvoju
novog modela procjene kreditnog rizika i ukupne finansijske snage odabranih kompanija,
regresijskim modelima, te deskriptivnoj statistici i sl.



2.7. Terminski okvir istraZivanja

Izvor: rad autora



3. ZNACAJ | ULOGA RAZVOJA MODELA ZA PROCJENU
BONITETA KOMPANIJA NA UKUPNU USPJESNOST
POSLOVANJA

3.1. Modeli i njihov znaéaj kod ocjene kreditnog boniteta preduzeéa

Procjena kreditnog boniteta se temelji na detaljnoj analizi finansijskih izvjestaja preduzeca.
Najc¢es¢i modeli ocjene kreditnog boniteta su:

1. Tradicionalni metod
2. Savremeni metod
- Altman Z-score model
- Kiralicek quicktest model

U Bosni i Hercegovini ovi modeli ne daju relevantne rezultate jer je rijec¢ o relativno
slabom trzistu, pa npr. modeli koji analiziraju kompanije u SAD-u poput Facebook,
Amazon, Ebay, Google, Yahoo, YouTube, ne mogu dati kvalitetne izlazne rezultate za npr.
veliku firmu u Sarajevu koja zaposljava 60 ljudi. Medutim, radi boljeg razumjevanja
procjene i analize boniteta, u teorijskom dijelu uradena je detaljna analiza finansijskih
izvjestaja jednog preduzeca i ocijenjen kreditini bonitet koris¢enjem ova tri modela.

U nasem empirijskom dijelu, za potrebe ovog rada mi smo razvili vlastiti model za
procjenu boniteta kompanije. Procjena boniteta je u sustini procjena poslovnih rizika i ako
se kontinurano sprovodi moze pomo¢i preduzecu da izbjegne opasnost i da ne zapadne u
krizu. Posebno je vazno da preduzeca koja imaju naruSenu ravnotezu, nisu likvidna,
zaduzena su i neprofitabilna, probleme na vrijeme uoce i rijeSe jer pogorsanje performansi
u dugom roku vodi ka insolventnosti a potom dolazi i do stecaja preduzeca.

Zbog toga je akcenat u ovom radu stavljen na primjenu tradicionalnog, Altman Z-score i
Kralicek quicktesta u procesu mjerenja performansi preduzeca kako bi se utvrdila njegova
finansijska snaga i prepoznali rani upozoravajuci signali moguce krize.

3.2. Bonitet preduzeca

Bonitet preduzeca je kvantitativni i kvalitativni izraz poslovne sposobnosti preduzeca i
sigurnosti njegovog privredivanja (Rodi¢ et al. 2011, 229). Bonitet vodi porijeklo od
latinske rjeci ,,bonus*, koja znaci dobar. U ekonomskom smislu bonitet se izvodi iz rije¢i
bonitas §to znaci: valjanost, unutra$nja vrijednost ili platezna sposobnost i sigurnost

potrazivanja.

Ocjena boniteta se ¢esto poistovjecuje sa ocjenom kreditne sposobnosti i likvidnosti, te se
kao takva svodi na uzi koncept boniteta, odnosno finansijski ili kreditni bonitet (Bozi¢
1998, 101).



Bonitet u sirem smislu podrazumijeva sintetizovanu ocjenu o: finansijskoj stabilnosti,
likvidnosti, solventnosti, adekvatnosti i strukturi kapitala, imovinskoj situaciji,
profitabilnosti, riziku ostvarenja finansijskog rezultata, rentabilnosti i organizovanosti
(Rodi¢ et al. 2011, 229).

,,U uzem smislu bonitet izrazava kreditnu sposobnost i likvidnost firme, a u Sirem smislu
njegovu ukupnu poziciju - organizacionu, kadrovsku i materijalno - finansijsku
konstituciju, poziciju na trzistu, poslovnu reputaciju, razvojne programe i poslovnu
perspektivu, a otuda i kreditnu sposobnost i likvidnost.” (Bogeti¢. 1993, 25.)

Na osnovu ra¢unovodstvenih podataka preduzeca, koji se porede sa podacima (prinosima)
grane kojoj to preduzece pripada, bonitet se moze ocijeniti kao:

e dobar (pozitivan) — ako je prinos preduzeca bolji od prinosa grane,

e zadovoljavajudi — ako je prinos pozitivan i krece se blizu prosjeka grane i,

¢ lo$ (nezadovoljavajuci) — ako je prinos negativan, a ostali podaci su slabiji u odnosu
na prosjek grane.

3.3. Tradicionalni model ocjene kreditnog boniteta

U praksi se najéesce Koristi tradicionalni model ocjene kreditnog boniteta preduzeca. Po
ovom modelu ocjena boniteta preduzeca se izvodi na osnovu pokazatelja o (Rodic¢ et al.
2011, 233):

finansijskom polozaju-poslovna aktivnost,
imovinskom polozaju-imovinska struktura,
prinosnom poloZzaju-uspjesnost,
upravljanju,

trzi$noj vrijednosti dionica.

o s~ owbdE

3.4. Polozaj preduzeca u korelaciji sa tradicionalnim pokazateljima

3.4.1. Finansijski polozaj preduzeca

Finansijski polozaj preduzeca se odreduje na osnovu stanja i razvoja kroz vrijeme
finansijske ravnoteze, zaduzenosti, likvidnosti, solventnosti i reprodukcione sposobnosti.
Finansijski polozaj preduzecéa se ocjenjuje kao dobar, prihvatljiv i lo§ (Rodi¢ 2003, 265).
Dobar finansijski polozaj je kod onih preduzec¢a koja uspiju postici finansijsku ravnotezu
(dugoro¢nu i kratkoro¢nu), koja su solventna, nisu (pre)zaduzena, koja uvecavaju sopstveni
kapital i sposobna su da finansiraju i prosirenu reprodukciju.

Kako bismo utvrdili da li se na osnovu tradicionalnog metoda ocjene kreditnog boniteta
preduzeca dobiju isti rezultati kao i na osnovu Altman Z scora i Kralicek Quicktesta,
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testirali smo ovu pretpostavku, ali i nasu hipotezu primjenjujuci navedene metode na
podatke iz finansijskih izvjestaja odabranog preduzeéa za istu godinu posmatranja.

Za ocjenu boniteta preduzeca prvo je uradena analiza kratkoro¢ne i dugoro¢ne ravnoteze.
Cilj je bio da se utvrdi da li sredstva po obimu i vremenu za koja su vezana odgovaraju
obimu i vremenu raspolozivosti izvora finansiranja.

Kratkoro¢na finansijska ravnoteza poredi sredstva koja su vezana za kratak rok sa
kratkoro¢nim izvorima finansiranja, sto bi u posmatranom preduzecu bilo predstavljeno na
sljedeci nacin.

Tabela 1. Kratkorocna finansijska ravnoteza primjer

- Gotovina 182.316.022
- Kupci i druga potrazivanja 46.858.188
- Kratkoro¢ni finansijski plasmani 30.472.910
- Aktivna vremenska razgranic¢enja 9.336.024
- Likvidna i kratkoro¢no vezana sredstva (1-4) 268.983.144
- Dobavljaci 68.170.522
- Kratkoro¢ni zajmovi i PVR 61.230.434
- Kratkorocni izvori finansiranja(6 + 7) 128.755.851

Izvor : Obrada autora

U posmatranoj godini kratkoro¢na finansijska ravnoteza je pomjerena ka kratkoro¢no
vezanim sredstvima. Koeficijent likvidnosti je 2,089 (dobija se stavljanjem u odnos
kratkoro¢no vezanih sredstava i kratkoro¢nih izvora — pozicije 5/8). Dakle, na 1 KM
kratkoro¢nih izvora dolazi 2,089 KM kratkoro¢no vezanih sredstava. Posmatrano
preduzece je likvidno i moze svoje obaveze izmirivati o roku dospijeca.
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Dugoro¢na finansijska ravnoteza je postignuta ukoliko postoji jednakost izmedu dugoro¢no
vezanih sredstava i dugoroc¢nih izvora finansiranja (kapitala i dugoro¢nih obaveza).
Kratkoroc¢na finansijska ravnoteza je pokazala da je preduzece likvidno, moze izmiriti
prispjele obaveze u kratkom roku, a sli¢ni rezultati su dobijeni i analizom dugoro¢ne
ravnoteze. Dugoro¢na finansijska ravnoteza je predstavljena u narednoj tabeli.

Tabela 2. Dugorocna finansijska ravnoteza

1. Zalihe 24.774.807
2. Dugoroni finansijski plasmani 7.079.290
3. Stalnasredstva 726.044.371
4 Gubitak -

5. Dugoroéno vezana sredstva (1+2+3+4) 757.898.468
6. Dugoroéne obaveze 90 485,689
' 7. Dugoroéna rezervisanja 20.984.043
"8 Kapital 777.656.031
|9 Kapital i dugorotne obaveze (6 + 7 + §) 808.125.763
'00.  Koeficijent finansijske stabilnosti (5/9) 0,824

Izvor : Obrada autora

Za razliku od gore pomenutih koeficijenata likvidnosti koji treba da budu najmanje 1 ili
viSe od 1, koeficijent finansijske stabilnosti bi trebalo da bude manji od 1.

Ukoliko je ovaj koeficijent manji od 1 to znaéi da se dugoro¢nim izvorima finansira sva
dugoro¢na imovina i da se dio dugoro¢nih izvora koristi za finansiranje kratkoro¢ne
imovine. Prakti¢no to znaci da preduzece zadovoljava potrebu za radnim kapitalom i da su
obezbjedeni uslovi za finansijsku stabilnost preduzeca.
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Tabela 3. Dugorocna finansijska ravnoteza na osnovu obrtnog fonda

777.656.031
- Dugoroéna rezervisanja 20.984 043
- Dugoroéne obaveze 00 485680
- Kapital i dugoroéne obaveze (1 +2 + 3) 808.125.763
- Gubitak -
- Stalna sredstva 726.044.371
- Dugoroéni finansijski plasmani 7.079.290
Dugnrncnn vezana sredstva bez zaliha (5+6 +7) 733.123.661
- Obrtni fond (4-8) 165.002.102
- Zalihe 24.774.807
- % pokrica zaliha obrinim fondom(9/10*100) 666%

Izvor : Obrada autora

Jos$ jedan od parametara dobrog finansijskog polozaja je stepen zaduzenosti. Drugim
rijeCima, parametar dobrog finansijskog polozaja predstavlja sigurnost povjerilaca i
nezavisnost preduzeca koji su prisutni ako preduzece nije (pre)zaduzeno, odnosno ako u
strukturi pasive pozajmljeni izvori finansiranja u¢estvuju ispod 50%. ZaduZenost
(finansijski leveridz) iskazuje koliko na svaki 1KM kapitala otpada KM dugova.

Koeficijent zaduZenosti = Ukupni dugovi/kapital Napomena: Ukupne obaveze (dugovi) =
dugorocne obaveze + kratkorocne obaveze. Naredna tabela prikazuje strukturu pasive
(izvora sredstava) preduzeca.

12



Tabela 4. Zaduzenost preduzeca

L. | Kapital 6185723690 74,64

Obaveze po kojima se ne placaju 118584270 1431
kamate

Obaveze po kojima se placaju 91.546.771 11.05
kamate

Pasiva bez dugor. rezervisamja . 1 828.703416 100
nerasporedenog dobitka (1 + 2 +3) PVR
Izvor: Obrada autora

Iz tabele se moze zakljuciti da posmatrano preduzece nije (pre)zaduzeno, u strukturi
njegove pasive vlastiti kapital ima ucesce od 74,64%, Sto svakako predstavlja i dobru

sigurnost za njegove povjerioce.

Na kraju, u okviru analize finansijskog poloZaja preduzeca, prikazana je reprodukciona
sposobnost preduzeca. Reprodukciona sposobnost predstavlja sposobnost preduzeca da iz
sopstvenih sredstava finansira reprodukciju, odnosno vlastiti razvoj.

Razlikujemo sposobnost preduzeca da iz vlastitih sredstava finansira:

e prostu reprodukciju, obnavljanje osnovnih sredstava i stalnih zaliha na
nepromenjenom fizi¢kom nivou, §to obezbjeduje poslovanje u nesmanjenom
fiziCkom obimu,

e prosirenu reprodukciju, $to podrazumeva ne samo obnavljanje osnovnih sredstava i
stalnih zaliha na nepromenjenom fizickom nivou ve¢ i nabavku novih osnovnih
sredstava 1 stalnih zaliha §to povecava fizicki obim poslovanja.

U tabeli su prikazani podaci o bruto i neto sredstvima za reprodukciju, koeficijentu obrta
ukupnih sredstava i otpisanosti opreme.
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Tabela 5. Analiza reprodukcione sposobnosti

Akumilirani neto dobitak 159.083.662
Ameortizacija 82.676.407
Troskovi dugorofnog rezervisanja -
Maplacena glavnica dugorofnih plasmana -
Efekti revalorizacije nadoknadeni iz ukupnog prihoda -

Bruto sredsiva za reprodulkciju (1-5) 241.760.069
Otplacena i dospjela glavnica dugor.obav. 00 485 689
Otlaupljene sopstvene akcije -

Neto sredstva za reprodukciju (6-7-8) 142.274.380

Pokrivenost dugeorofnoe vezanih sredstava trajnim 1185
kapitalom i dugorofnim obavezama

Stopa otpisanosti opreme 50.7%
Prosjetna ukupna sredstva 803 264 386
Stopa bruto sredstava za reprodukciju (6/12*100) 27,1%
Stopa neto sredstava za reprodulkciju (9/12*100) 16,3

Ukupan prihod 475.440.709
Koeficijent obrta ukupnih sredstava (15/12) 0,53
Izvor : Obrada autora.

Stopa bruto reproduktivne sposobnosti pokazuje odnos bruto sredstava i prosjecnih
poslovnih sredstava. Stopa neto sredstava za reprodukciju predstavlja odnos neto
sredstava za reprodukciju i prosje¢nih ukupnih sredstava.

3.4.2. Imovinski polozaj preduzeca

Struktura operativne imovine (ucesce obrtnih i fiksnih sredstava) zavisi od djelatnosti
kojom se preduzece bavi. U posmatranom preduze¢u dominira fiksna imovina (posebno
oprema 39% i gradevinski objekti 34%).

Analiza imovinskog poloZaja obuhvata (Rodié¢ 2003, 235):

1. analizu strukture aktive (struktura ukupne, poslovne i operativne aktive),
analizu fiksne imovine (struktura fiksne imovine, dotrajalost (istrosenost) fiksne
imovine, tehnicka opremljenost, efikasnost koristenja osnovnih sredstava i
iskoristenje kapaciteta),

3. analizu obrtne imovine (struktura obrtne imovine i brzina obrta),

4. analiza obrta poslovne imovine i roka povrata.
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Oprema je bila pola vijeka u upotrebi (kao i gradevinski objekti). Preduze¢e ima dobar
polozaj na prodajnom trzistu jer moze da naplati svoja potrazivanja u prosjeku za 61 dan
(koeficijent obrta potrazivanja od kupaca je 5,97%). Svi ovi podaci su prikazani u
sljedecoj tabeli.

Tabela 6. Imovinski polozaj preduzeca

- Nabavna vrijednost gradevinskih objekata 520005 588
- Akumulisana amortizacija 278.071.372
- Stopa amortizovanosti (2/1) 52.47%

- Nabavna vrijednost opreme 577.173.205
- Akumulisana amortizacija 202 832870

- Stopa amortizovanosti (5/4) 50,74%

- Koeficijent obrta ukupne imovine 2,10
= 1

Koeficijent obrta potrazivanja od kupaca 5,97
Izvor: Obrada autora.

Na kraju, primjenom tradicionalnog metoda ocjene kreditnog boniteta preduzeca
ispitatemo kakav je prinosni polozaj posmatranog preduzeca.

3.4.3. Prinosni polozaj preduzeca

Prinosni polozaj preduzeca je jedan od najboljih pokazatelja stepena sposobnosti datog
ulaganja da odbaci prinos od svoje upotrebe (Andri¢ i Vukovi¢ 2011).

Stope rentabilnosti (koje predstavljaju stepen oplodnje kapitala) su visoke u posmatranom
preduzecu. Stopa rentabilnosti ukupnog kapitala je 18,79%, stopa rentabilnosti sopstvenog
kapitala je 17,50% a stopa rentabilnosti dionickog kapitala je 24,26%.

Analiza rizika ostvarenja finansijskog rezultata u funkciji ocjene prinosnog polozaja
preduzeca pokazuje tendenciju pada poslovnog, finansijskog i ukupnog rizika u odnosu na
raniji period. U posmatranoj godini stopa poslovnog rizika je 1,87, stopa finansijskog
rizika je 1,02, a stopa ukupnog rizika 1,91.
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3.5. Altman Z -Score model ocjene kreditnog boniteta

Altman Z-score model je razvijen u Sjedinjenim Ameri¢kim Drzavama krajem proslog
vijeka. To je prvi model u kome je pocela primjena multivarijantnog pristupa koji se
ogleda u ra¢unanju razli¢itih finansijskih pokazatelja preduzeca. Ovaj pristup ukljucuje
omjerne i kategorijalne vrijednosti koje se kombinuju kako bi se dobila mjera, nazvana
skor kreditnog rizika na osnovu kojeg se treba utvrditi radi li se 0 uspjesnim ili

neuspjesnim preduzecima.

Istrazivanje koje je Altman sproveo napravljeno je na uzorku od 33 uspjesna i isto toliko
neuspjesnih preduzeca iz iste djelatnosti. On je od 22 finansijska pokazatelja odabrao 5 koji
su po njemu najbolji za predvidanje bankrotstva, i na bazi tih 5 pokazatelja formulisao je
Zeta model koji je sa odredenom vjerovatno¢om mogao predvidjeti stec¢aj preduzeca za
vremenski period od 1 do 5 godina (Rodi¢ et al. 2011, 230).

+ Total Assets ;e
- Total Assets
S L o -]
83 X 8. S + J
85 @ S
48 @ o = ©
S o 14 = X -
2 o a = 2 o
L = ] m —
(;; m 03 w O
o =
- Sales +
1 Total Assets

educba.com

Market Value of Equity

Slika 1. Altman Z score

Kao rezultat visestruke diskriminacijske analize dobivena je sljedec¢a formula Z-scora:
Z-score = 0,012 X1 + 0,014 X2 + 0,033 X3 + 0,006 X4 + 0,999 X5

Ukupna sredstva predstavljaju poslovnu imovinu preduzeé¢a umanjenu za gubitak iznad
visine kapitala koji se nalazi u aktivi bilansa stanja preduzeca.
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Vazni faktori su da:

= Zarada prije odbitka kamata i poreza predstavlja bruto dobitak preduze¢a uvecéan za
finansijske rashode.

= Trzi$na vrijednost kapitala kod preduzeca ¢ije dionice Kotiraju na berzi
predstavljaju proizvod trzisne vrijednosti dionica na berzi na dan bilansa i broja
dionica koje posjeduju dionicari.

+ Kada se dobije vrijednost Z-scora ispod 1,81 moze se sa vjerovatnoc¢om od 95%
predvidjeti stecaj preduzeca, odnosno poslovanje preduzeca je kriti¢no i ono se
nalazi pred bankrotstvom u narednih godinu dana.

+ Ako je Z-score u rasponu od 1,81 do 2,99 preduzece ima minimalne kreditne
performanse, njegovo poslovanje je ocijenjeno kao rizi¢no.

+ Najbolja situacija je kod preduzeca kod kojih je Z-score 2,99 ili vise, radi se 0
zdravim preduzeéima koja imaju dobre kreditne performanse.

Na primjeru konkretnog preduzeca, ¢iji su podaci iz bilansa preuzeti sa sajta Banjalucke
berze, primjenom Z-score modela ocijenit ¢e se kreditni bonitet.

Tabela 7. Ocjena kreditnog boniteta primjenom Z-scora

- Ukupna sredstva 1.026.881.613
- Dugoroéni izvori finansiranja 898.125.763
- Stalna imovina 732.342 664
- Obrtni kapital (2-3) 165.783.000
- Nerasporedeni dobitak 150.083.662
- Zarada prije odbitka kamata i porezana dobitak ~ 139.760.377
- Kapital 618.572.360
- Obaveze 210.131.047
- Prihodi od prodaje 469.130.926

Izvor: Obrada autora
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Na osnovu podataka iz bilansa koji su bili potrebni za dobivanje vrijednosti Z-scora,
dobiveno je svih 5 parametara:

X1 = {obrmi kapitzlnkapna sredatva),

X1 =01614,

X1 ={peto dobitukupna sTedstra),

H1=0,1340

X3 = (zarada prije odbitka kamnata | poreza‘ukupna sredstva),
X3 =0,1361,

X4 = (trZigna vrijednost kapitala ukupne obavesze),
H4=20437,

X5 = (prikodi od prodaje’nkopaa sradsbea),

X3 =0,4360,

Z" " -scor=12%1 =+ 1432+ 33X3 + 0,034 + 1,0X35,

Z" -zcor=(1,2*%0,1614 = 1 4*0,1340 + 3, 3%0,134]1 + 0,6%2,9437 = 1 0*0 4360,
Z " "-zcor = 3,0829.

ik o S S S S S S S

Bonitet posmatranog preduzeca je dobar, (Z-score je iznad 2,99) zdravo poslovanje
omogucava dobru plateznu sposobnost a time i mali rizik odlaska u stecaj.
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3.6. Kralicek quicktest

Kreator ovog analitickog finansijskog testa je Austrijanac Peter Kralicek. Za razliku od
Altmanovog modela koji podrazumijeva uglavnom stati¢ne pokazatelje, Kralicekov
Quicktest se podjednako oslanja na stati¢ne i dinami¢ne pokazatelje. Prakti¢na primjena
ovog testa je vise ograni¢ena na zemlje Srednje Evrope (Sarlija 2008).Kralicekov test mjeri
uspjesnost i rentabilnost poslovanja preduzeéa na osnovu Cetiri dobivana pokazatelja.
Pokazatelji se racunaju na isti nacin bez obzira na djelatnost kojom se preduzece bavi i
potom se dodjeljuje jedinstvena ocjena od 1 do 5, pri ¢emu je najveca ocjena 1.

Velicine koje ulaze u izracun pokazatelja su:

e Kartkoro¢na imovina,

o Zalihe,

e Vlastiti kapital,

e Ukupne obaveze,

e Ukupni kapital i obaveze,
e Poslovni prihodi,

e Kamate na kapital,

e Amortizacija i

e Dobit nakon oporezivanja.

Postupak izra¢una podrazumijeva, sli¢no kao i u Altmanovom modelu podrazumijeva
stavljanje u odnos odredenih veli¢ina i to na nacin prikazan u sljedecoj tabeli:

Tabela 8. Pokazatelji za Kralicek quicktest

Wlastiti kapital Kapital + obaveze
Obaveze — kratkotrajna Dobit nakon oporez. +
1movina amortizacija
EEILE 0z k;amI I:al- - Kapital + obaveze
Daobit nakon oporez. + e

amortizacija

Izvor: Sarlija 2008
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Za posmatrano preduzece prva dva pokazatelja su izuzetno dobra, preduzece u strukturi
pasive ima ucesce vlastitog kapitala 74% (analiza radena u okviru tradicionalnog modela
ocjene kreditnog boniteta). Takoder, preduzece ima kratkotrajnu imovinu vecu u odnosu na
obaveze, skoro da i nije zaduzeno (pa se koriste uglavnom vlastiti izvori sredstava za
poslovanje).

Tabela 9. Skala rangiranja uspjeha i ocjene prema Kralicek quicktestu

Izvor: Sarlija 2008

Srednja vrijednost prva dva pokazatelja je zapravo ocjena financijske stabilnosti, dok
srednja vrijednost druga dva pokazatelja predstavlja kombinaciju pokazatelja ukupnog
uspjeha i rentabilnosti.
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4. EMPIRIJSKA ANALIZA | PRIKAZ RAZVIJENOG MODELA NA
PRIMJERU

4.1. O Bosna Bank International- BBI

Bosna Bank International (BBI) d.d. Sarajevo svojim klijentima fizi¢kim i pravnim licima
pruza sve vrste bankarskih usluga. Nase poslovanje temeljimo na etickim principima,
partnerskim odnosima i pravednosti. Mi smo pouzdan partner koji svojim klijentima pruza
vrhunski kvalitet usluge.

Bosna Bank International je prva banka u BiH i regionu koja posluje u skladu s islamskim
finansijskim principima. Osnovana je 19. oktobra 2000. godine, sa sjediStem u Sarajevu.
Orjentisani smo razvoju Bosne i Hercegovine i cjelokupan profit investiramo u BiH.

Uskladenost poslovanja sa islamskim principima garantuje Serijatski odbor BBI banke u
kojem se nalaze renomirani domaci i svjetski stru¢njaci iz oblasti Serijatskog prava.
Osnivaci BBI banke su Islamic Development Bank (IDB) sa dionickim udjelom od
45,46%, Dubai Islamic Bank sa osnivackim udjelom od 27,27% i Abu Dhabi Islamic Bank
sa osnivackim udjelom od 27,27%.

IDB koja je u vlasni$tvu 57 zemalja ¢lanica Organizacije islamske kooperacije (OIC) 1 koja
je najveci vlasnik BBI banke, od strane vodecih svjetskih rejting agencija ve¢ 13 godina
zaredom ocijenjena je sa AAA (triple A). To je ocjena koja se dodjeljuje samo najboljim i
najsigurnijim finansijskim institucijama. U zadnjih deset godina BBI banka biljezi
prosjecni godisnji rast od 19,3 posto 1 spada u red najbrze rastuc¢ih banaka u BiH. Aktiva
banke je sa 144 miliona KM od 2006. godine povecana na milijardu KM krajem 2018.
godine.

BBI ima 37 poslovnih jedinica Sirom BiH i sa 152 ATM uredaja u okviru BH mreZe, od
toga 60 su BBI, treca je banka po broju bankomata u FBiH.

Od 2010. godine BBI banka i njeno posebno odjeljenje BBI VIP biznis klub organiziraju
Sarajevo Business Forum, medunarodnu investicijsku konferenciju koja je za deset godina
odrzavanja stekla svjetsku reputaciju i postavila BiH i region na investicijsku mapu svijeta.
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4.2. Osnivaci BBI i garancije kvaliteta poslovanja

. v
Osnivaci

ISDB 4 Islamic Development Bank

duoiill notlwll dill sa sjedistem u DZedi, Kraljevina Saudijska Arabija. Vecinski je dionicar BBI-a sa 45,46%

Islamic Development Bank L R

dionicarskog kapitala.
é) Dubai Islamic Bank
wrollwl s Clig sa sjedistem u Dubaiju, Ujedinjeni Arapski Emirati. Dionicar je BBl-a sa 27,27% dioni¢arskog
Dubai Islamic Bank kapitala.

Abu Dhabi Islamic Bank

ADIB O sa sjedidtem u Abu Dabiju, Ujedinjeni Arapski Emirati. Dionicar je BBl-a sa 27,27%
dionitarskog kapitala.

Slika 2. Osnivaci BBI i kredibilitet na trzistu

4.3. BBI bonitet i medunarodna stabilnost

B 1
Bosna Bank International

Nagrade i priznanja

ﬁgﬁfﬁ MoobDy?

Islamic Development Bank
Nagrade Nagrade
BBl banka prepoznata kao najbolja Agencija Moody's potvrdila AAA
banka za javno-privatna partnerstva rejting_Islamske razvojne banke
u BiH (IsDB)_
Bosna Bank International d.d. Sjajne ocjene za vecinskog dionicara BBI banke
Sarajevo prepoznata je kao "Najbolja banka za Vodeca svjetska rejting agencija

javno-privatna partnerstva u Bi...

Slika 3. BBI bonitet i medunarodna stabilnost
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WALV UML .

© Bosna
Bank
International

Nagrade

BBl banka postala ¢lanica Americke
trgovacke komore u BiH

Clanstvu Americke trgovacke komore u BiH se u
proteklom periodu pridruZila i Bosna Bank
International. "Sretni smo zbog...

Slika 4. BBI prepoznat kao kvalitetan partner

Nagrade

BBl banka dobitnica Plakete ,Zlatni
BAM 2021° za promotivne aktivnosti

Poslovno-finansijski magazin ,Banke i biznis u

BiH" dodijelio je Bosna Bank International...
Slika 5. BBI u doba Covid 19 izgradio i odrzao uspjesan model poslovanja
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4.4. Prikaz matemeti¢ckog modela i pristupa u razvoju

Naredna analiza ispituje klijente BBI Banke, u cilju pronalaska modela za procejnu
boniteta klijenata. Uzorak analizira bilans stanja klijenata, a ukupno obuhvata 350
kompanija koje su poslovale sa BBI Bankom.

Analizira se 13 parametara iz bilansa stanja, nakon ¢ega ¢e se faktorskom analizom
izdvojiti oni parametri koji se nalaze u najvecéoj vezi, a nakon toga ¢e primjenom
multiplog regresionog modela proizi¢i model, na osnovu kojeg ¢e BBI Banka mo¢i raditi
procjenu boniteta kompanija sa kojima posluje.

4.5. Analiza finansijskih varijabli
Prije analize samog modela, uradena je analiza izmedu dvije vrste kompanija, koje su
okarkterisane kao uspjes$ne i manje uspjesne. Rezultati su predstavljeni tabelarno, graficki i

pojasnjeni teorijski. Autor je sve koeficijente iz bilansa stanja postavio prema skalama i
nije radio logoritmovanje.

Tabela 10. Racio uspjesnosti kompanije

Report

Racio uspjesnosti

Uspjesnost firme Mean N Std. Deviation Median

Kompanije sa boljim 2.4433 277 1.00006 2.0000

bilansom stanja

Kompanije sa nesto 1.7992 73 1.00107 2.0000

losijim bilansom stanja

T test Postoji znacajna statisticka razlika izmedu dvije ispitane

grupe jer je p = 0,049 < 0,05

Total 2.12125 350 1.0006 2.0000

Izvor: Obrada autora u statistickom paketu SPSS 20
Postavljena skala racia uspijesnosti kao sto je u uvodu receno je od 1 do 5, gdje 1

predstavlja minimalnu vrijednost, dok 5 maksimalnu. Prosje¢na vrijednost na 350
analiziranih kompanija iznosi 2,12125 §to je niska prosje¢na ocjena.
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Kada se pogleda analiza onih kompanija koje imaju nesto 1osiji bilans za vrijeme svog
poslovanja, prosjecna ocjena je nesto manja, u odnosu na kompanije koje imaju nesto bolji
bilans stanja prema ocjeni autora.T test pokazuje da je razlika statisticki znacajna, jer je p =
0,049 < 0,05.

Interesantno je zakljuciti da ve¢ina kompanija ima ocjenu racia uspijesnosti 2, na skali od 1
do 5, sto objektivno nije visoka ocijena, ¢ak Sta vise, moze se okarakterisati kao prili¢no
losa.

Tabela 11. Marza pokri¢a kompanija

Report

Marza pokrica

Uspjesnost firme Mean N Std. Deviation Median

Kompanije sa boljim 3.4105 277 1.01237 4.0000

bilansom stanja

Kompanije sa nesto 1.5421 73 1.00123 1.0000

losijim bilansom stanja

T test Postoji znacajna statisticka razlika izmedu dvije ispitane

grupe jer je p = 0,000 < 0,05

Total 2.4763 350 1.00195 1.0000

Izvor: Obrada autora u statistickom paketu SPSS 20

Prosjecna ocjena marze pokrica za sve analizirane kompanije iznosi 2,4763. Medutim, ako
se pogleda ocjena onih preduzeca koja imaju nesto bolji bilans stanja, te onih koji su
okarakterisani kao losiji, razlika je primjetna.

Naime, prosje¢na ocjena marze porica za preduzeca sa boljim bilansom stanja iznosi
3,4105, dok je za preduzeca koja imaju nesto losiji bilans, znatno niza, te iznosi 1,5421.
Takoder, interesantna je i najcesca ocjena, kod preduzeca koja imaju nesto bolji bilans
stanja , iznosi 4, dok kod onih kompanija sa losijim bilansom stanja, znatno niza, a iznosi
1.

T test pokazuje da postoji znacajna statisti¢ka razlika izmedu dvije ispitane grupe po
pitanju marze pokrica, jer je p=0,000 < 0,05.
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Tabela 12. Racio finansijskog rizika

Report

Racio finasijskog rizika

Uspjesnost firme Mean N Std. Deviation Median
Kompanije sa boljim 2.8001 277 1.01210 3.0000

bilansom stanja

Kompanije sa nesto 2.6433 73 1.10032 3.0000
losijim bilansom stanja

T test Ne postoji znacajna statisticka razlika izmedu dvije ispitane
grupe jer je p = 0,583 > 0,05

Total 2.7217 350 1.07651 3.0000

Izvor: Obrada autora u statistickom paketu SPSS 20

Analiza finasijskog rizika kompanija pokazuje relativno malu ukupnu ocjenu, bar za one iz
uzorka koje su obuhvacene istrazivanjem. Prosje¢na vrijednost iznosi 2,7217. 1z tabele se
vidi da je ocjena preduzeca koja imaju nesto bolji i onih koja imaju nesto losiji bilans
stanja priblizno ista ili sli¢na, a Sto pokazuje i T test. Pa prema rezultatima testa, moze se
zakljuciti da ne postoji znacajna statisticka razlika izmedu dvije ispitane grupe preduzecéa
(boljih i losijih bilansa stanja kompanija), jer je p = 0,583 > 0,05.

Tabela 13. Procjena iskoristenosti poslovnih prihoda za ostvarenje neutralnog rezultata

kompanija
Report
Procijena iskoristenosti poslovnih prihoda za ostvarianje neutralnog rezultata
Uspjesnost firme Mean N Std. Deviation Median
Kompanije sa boljim 2.3453 277 1.19958 2.0000
bilansom stanja
Kompanije sa nesto 2.6294 73 1.21679 3.0000
losijim bilansom stanja
T test Ne postoji znacajna statisticka razlika izmedu dvije ispitane

grupe jer je p=0,123 > 0,05

Total 2.4875 350 1.26720 2.0000

Izvor: Obrada autora u statistickom paketu SPSS 20
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Prosje¢na ocjena procjene iskoristenosti poslovnih prihoda za ostvarenje neutralnog
rezultata za analizirana preduzeca iznosi 2,4875, $to je prili¢no niska ocjena. Analizirajuci
preduzeca koja imaju nesto losiji bilans stanja ona imaju ve¢u ocjenu, od onih koja imaju
nesto bolji bilans stanja.

Prosje¢na ocjena iznosi 2,6294 za ona koja imaju losiji bilans stanja i 2,3453 za ona koja
imaju nesto bolji bilans stanja. Najc¢esca ocjena kod grupe preduzecéa koja imaju bolji
bilans stanja bila je 2, dok kod onih preduzeca koja imaju nesto 1osiji bilans stanja,
najceScéa ocjena 3. T test pokazuje da ne postoji znacajna statisticka razlika izmedu dvije
ispitane grupe preduzeca, jer je p = 0,123 > 0,05.

Tabela 14. Stopa bruto prinosa na kapital kompanija

Report

Stopa bruto prinosa na kapital

Uspjesnost firme Mean N Std. Deviation Median

Kompanije sa boljim 3.4909 277 1.33414 4.0000

bilansom stanja

Kompanije sa nesto 3.0412 73 1.51931 4.0000

losijim bilansom stanja

T test Postoji znacajna statisticka razlika izmedu dvije ispitane
grupe jer je p = 0,001 < 0,05

Total 32660 | 350 - 1.39246 | 4.0000

Izvor: Obrada autora u statistickom paketu SPSS 20

Analiza u prethodnoj tabeli, gdje je analizirana stopa bruto prinosa na kapital pokazuje da
je prosjecna vrijednost ocjene 350 preduzeca u Bosni i Hercegovini koji su klijenti BBI
Banke, u prosjeku 3,2660, a naj¢esc¢a ocjena ispitanika iznosi 4.

Ako se pogleda posebno ocjena preduzec¢a koja imaju nesto bolji bilans stanja od onih koja
imaju nesto losiji bilans stanja, primjetna je razlika, pa tako prosje¢na ocjena za preduzeca

sa boljim bilansom stanja iznosi 3,4909, a za ona imaju nesto losiji bilans stanja 3,0412. T
test pokazuje da postoji znacajna statisticka razlika izmedu dvije ocjenjene skupine, jer je p
= 0,001 <0,05.
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Tabela 15. Stopa neto prinosa na kapital kompanija

Report

Stopa neto prinosa na kapital

Uspjesnost firme

Mean N

Std. Deviation

Median

Kompanije sa boljim

bilansom stanja

3.7440 277

1.24412

4.0000

Kompanije sa nesto

losijim bilansom stanja

3.0706 73

1.42120

3.0000

T test

Postoji znacajna statisticka razlika izmedu dvije ispitane

grupe jer je p = 0,000 < 0,05

Total

3.4847 350

1.28643

4.0000

Izvor: Obrada autora u statistickom paketu SPSS 20

U odnosu na stopu bruto prinosa na kapital, neto prinosi su ocjenjeni za nijansu bolje, pa je
prosjeéna ocjena 3,4847, uz najcescu ocjenu 4. Gledajuéi pojedinacno analizirane grupe
preduzeca, bolje ocjenjena su ona imaju nesto bolji bilans stanja, a prosje¢na ocjena iznosi
3,7440, dok je prosjecna ocjena za one kompanije koje imaju nesto losiji bilans stanja,
prili¢no niza, a iznose 3,0706. T test pokazuje da postoji znacajna statisticka razlika
izmedu dvije ispitane grupe, jer je p = 0,000 < 0,05.

Tabela 16. Koeficjent obrta obrtne imovine kompanija

Report

Koeficijent obrta obrtne imovine

Uspjesnost firme Mean N Std. Deviation Median
Kompanije sa boljim 3.4235 277 1.18535 3.0000
bilansom stanja

Kompanije sa nesto 2.7439 73 1.33958 3.0000
losijim bilansom stanja

T test

Postoji znacajna statisticka razlika izmedu dvije ispitane grupe

jer je p=0,000< 0,05

Total

3.1735 350

1.22239

3.0000

Izvor: Obrada autora u statistickom paketu SPSS 20
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Kada je u pitanju ocjena koeficijenta obrta obrtne imovine za 350 analiziranih kompanija,
u prosjeku je iznosila 3,1735, a najcesca ocjena kompanija je 3. Analiziraju¢i posebno
ocjene kompanija koji imaju bolji bilans stanja, ocjena koeficijenta obrta je nesto veca i
iznosi 3,4235, dok je ocjena onih kompanija koja imaju losiji bilans stanja nesto losija i
iznosi 2,7439.

T test pokazuje da razlika koja postoji u ocjeni dvije analizirane grupe kompanija po

pitanju koficijenta obrta obrtne imovine je statisticki znacajna ili signifikantna, jer je p =
0,000 < 0,05.

Tabela 17. Koeficjent obrta stalne imovine kompanija

Report

Koeficijent obrta stalne imovine

Uspjesnost firme Mean N Std. Deviation Median
Kompanije sa boljim 3.3303 277 1.16011 3.0000

bilansom stanja

Kompanije sa nesto 2.2471 73 1.25116 2.0000
losijim bilansom stanja

T test Postoji znacajna statisticka razlika izmedu dvije ispitane
grupe jer je p = 0,000 < 0,05

Total 2.9821 350 1.20313 3.0000

Izvor: Obrada autora u statistickom paketu SPSS 20

Analiza podataka iz 350 kompanija pokazuje da je prosjec¢na ocjena koeficijenta obrta
stalne imovine nesto ispod 3, a naj¢es¢i odgovor ispitanika iznosi 3, sto pokazuje visok
stepen homogenosti kompanija po pitanju navedenog parametra iz bilansa stanja.

Analiza kompanija koja imaju nesto bolji bilans stanja od kompanija koja imaju losiji
bilans, pokazuje da postoji razlika u ovoj poziciji. Prema rezultatima T testa razlika je
statisticki znacajna, jer je p = 0,000 < 0,05. Pored toga, prosjecna vrijednost za kompanije
koje imaju losiji bilans stanja iznosi 2,2471, dok za ostale kompanije iznosi 3,3303.
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Tabela 18. Koeficjent obrta potrazivanja od kupaca kompanije

Report

Koeficijent obrta potrazivanja od kupaca

Uspjesnost firme Mean N Std. Deviation Median
Kompanije sa boljim 4.2107 277 1.09996 5.0000

bilansom stanja

Kompanije sa nesto 3.5176 73 1.40248 4.0000
losijim bilansom stanja

T test Postoji znacajna statisticka razlika izmedu dvije ispitane

grupe jer je p = 0,000 < 0,05

Total 4.0223 350 1.18143 4.0000

Izvor: Obrada autora u statistickom paketu SPSS 20

Prosje¢na ocjena analiziranih kompanija kada je u pitanju koeficijent obrta potrazivanja od

Analizom kompanija koje imaju nesto losiji koeficijent obrta potrazivanja od kupaca, jasno
je da je prosje¢na ocjena znatno niza, a iznosi 3,5176, dok je kod kompanija koje imaju
bolji bilans stanja, znatno visa 4,2107. T test pokazuje da postoji znacajna statisticka
razlika izmedu uzoraka sa boljim i losijim bilansom stanja po pitanju koeficijenta obrta
potrazivanja od kupaca, jer je p = 0,000 < 0,05.

Tabela 19. Racio ubrzane likvidnosti

Report

Racio ubrzane likvidnosti

Uspjesnost firme Mean N Std. Deviation Median

Kompanije sa boljim 3.6441 277 1.44587 4.0000

bilansom stanja

Kompanije sa nesto 2.6320 73 1.54478 2.0000

losijim bilansom stanja

T test Postoji znacajna statisticka razlika izmedu dvije ispitane
grupe jer je p = 0,000 < 0,05

Total 3.4001 350 1.50606 4.0000

Izvor: Obrada autora u statistickom paketu SPSS 20
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Analiza klijenata BBI Banke u BiH pokazuje da je racio ubrzane likvidnosti u prosjeku
3,4001, sto i nije tako visoka ocjena ako se uzme da su ponudene ocjene bile na skali od 1
do 5. Racio ubrzane likvidnosti je dosta losiji kod kompanija koje imaju losiji bilans stanja
(2,6320) u odnosu na kompanije sa boljim bilansom (3,6441). T test pokazuje da postoji
znacajna statisticka razlika izmedu dvije ispitane grupe po pitanju racia ubrzane
likvidnosti, jer je p = 0,000 < 0,05.

Tabela 20. Racio tekuce likvidnosti

Report

Racio tekuce likvidnosti

Uspjesnost firme Mean N Std. Deviation Median

Kompanije sa boljim 3.8016 277 1.27380 4.0000

bilansom stanja

Kompanije sa nesto 2.4110 73 1.22772 2.0000

losijim bilansom stanja

T test Postoji znacajna statisticka razlika izmedu dvije ispitane

grupe jer je p = 0,000 < 0,05

Total 3.4569 350 1.25001 4.0000

Izvor: Obrada autora u statistickom paketu SPSS 20

Analiza kompanija pokazuje da je racio tekuce likvidnosti 3,4569, a najéesc¢a ocjena istog
iznosi 4. Dosta losiji racio tekuce likvidnosti je kod kompanija koje su okarkterisane sa
losijim bilansom stanja, prosje¢na ocjena iznosi 2,4110, a prosjek kod kompanija koje
imaju bolji bilans stanja znatno vec¢i i iznosi 3,8016. T test pokazuje da postoji znacajna
statisti¢ka razlika izmedu ocjena kompanija sa boljim i losijim bilansom stanja po pitanju
racia tekuce likvidnosti.
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Tabela 21. Racio solventnosti

Report

Racio solventnosti

Uspjesnost firme Mean N Std. Deviation Median

Kompanije sa boljim 3.4321 277 1.51593 3.0000

bilansom stanja

Kompanije sa nesto 2.1007 73 1.32293 1.0000

losijim bilansom stanja

T test Postoji znacajna statisticka razlika izmedu dvije ispitane

grupe jer je p = 0,000 < 0,05

Total 3.1244 350 1.48504 2.0000

Izvor: Obrada autora u statistickom paketu SPSS 20

Prosje¢na ocjena racia solventnosti na uzorku od 350 kompanija koje su klijenti BBI
Banke u BiH iznosi 3,1244 na skali od 1 do 5, $to je prili¢no losa ocjena. Ako se
analiziraju one kompanije koje imaju losiji bilans u dva uzorka, ocjena je znatno losija, a
iznosi tek 2,1007, dok je ocjena racia solventnosti nesto ve¢a kod kompanija koje imaju
bolji bilans stanja, a iznosi 3,4321. T test pokazuje da postoji znacajna statisticka razlika
izmedu dvije analizirane grupe po pitanju racia solventnosti, jer je p = 0,000 < 0,05.

Tabela 22. Odnos tokova gotovine i obaveza kompanija

Report

Odnos tokova gotovine i obaveza

Uspjesnost firme Mean N Std. Deviation Median
Kompanije sa boljim 2.6876 277 1.12990 2.0000
bilansom stanja

Kompanije sa nesto 1.9332 73 1.02235 2.0000
losijim bilansom stanja

T test Postoji znacajna statisticka razlika izmedu dvije ispitane

grupe jer je p = 0,004 < 0,05

Total 2.4104 350 1.11926 2.0000

Izvor: Obrada autora u statistickom paketu SPSS 20
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Analiza podataka prikupljena od kompanija u Bosni i Hercegovini, a koji su uz to i partneri
BBI Banke, po pitanju odnosa tokova gotovine i obaveza pokazuje da je ocjena prili¢éno
niska, a iznosi 2,4104, uz naj¢escéu ocjenu 2.

Analiza kompanija sa boljim i losijim bilansom stanja pokazuju da je odnos tokova
gotovine i obaveza nesto bolji kod kompanija sa boljim bilansom stanja, gdje prosje¢na
ocjena iznosi 2,6876, dok je prosjek sa losijim bilansom stanja 1,9332. T test pokazuje da
postoji znacajna statistiCka razlika izmedu kompanija sa boljim i losijim bilasom stanja, po
pitanju odnosa tokova gotovine i obaveza, jer je p = 0,004 < 0,05.

Analiza pokazuje da je posljednji analiziran finansijski pokazatelj iz bilansa stanja, ta¢nije
tokovi gotovine i obaveza, najlosije ocjenjen za obje analizirane grupe, te se moze smatrati
parametrom sa najnizim koeficijentom.

4.6. Analiza i model uticaja marze pokriéa, racia solventnosti, koeficijenta obrta
obrtne imovine i stope neto prinosa na kapital na uspjesnost firme

Naredni model, od 13 analiziranih varijabli ili parametrara iz bilansa stanja, putem
faktorske analize izdvojit ¢e one parametre koji su najskladniji, ta¢nije kompatibilni. Ti
parametri ¢e dalje biti analizirani u cilju pronalaska modela za procjenu boniteta kompanija
klijenata BBI Banke. Na osnovu dobijenih koeficijenata modela, moci ¢e se raditi procjena
kompanija pri potpisivanju ugovora. Ovaj model daje najbolje moguce predvidanje
vrijednosti zavisne promjenjive na osnovu vrijednosti nezavisnih promjenjivih, ako su sve
pretpostavke ispunjene. Na osnovu veli¢ine regresionih koeficijenata mozemo zakljuditi
koliki je relativni uticaj ili vaznost svake nezavisne promjenjive, ako se ti koeficijenti
konvertuju u beta koeficijente B. Ovi koeficijenti se dobiju kada se sve vrijednosti
promjenjivih standardizuju.

Tabela 23. Crobah Alpha test

Reliability Statistics

Cronbach's Alpha N of Items

618 5

Izvor: Obrada autora u statistickom paketu SPSS 20
Kada su u pitanju varijable uspjesnosti kompanije te njihove kompatibilnosti, moze se

zakljuciti da je Cronbach Alpha test pokazao da postoji prili¢no visoka veza izmedu
varijabli, te da postoji pretpostavka kompatibilnosti izmedu zavisne i nezavisnih varijabli.
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Tabela 24. Deskriptivna anliza modela

Descriptive Statistics

Mean N Std.

Deviation

Uspjesnost firme 2.1212 350 .36987
Marza pokrica 2.4763 350 1.00195
Stopa neto prinosa na kapital 3.4847 350 1.39246
kompanija
Racio solventnosti 3.1244 350 1.48504
Koeficijent obrta obrtne imovine 3.1735 350 1.22239

Izvor: Obrada autora u statistickom paketu SPSS 20

Analiza podataka pokazuje da se prosje¢na vrijednost nezavisnih varijabli modela krece od
2,4763 do 3,4847. Podatak koji je predstavljen u vidu prosje¢nih vrjednosti pokazuje
stvarno stanje klijenata BBI Banke, ¢ija je vrijednost nesto iznad prosjeka.

Od vrijabli koje su pokazale visok stepen kompatibilnosti najbolje ocjenjena je stopa neto
prinosa na kapital kompanije, na uzorku od 350 kompanija. Nakon stope prinosa, najbolje
ocjenjena varijabla je koeficijent obrta obrtne imovine, dok je prosje¢na ocjena racia
solventnosti 3,1244. Najlosije ocjenjena nezavisna varijabla koja ulazi u analizu modela je
marza pokrica sa prosje¢nom vrijednosti odgovora od 2,4763.

Jedna od pretpostavki za upotrebu regresione analize jeste postojanje linearne zavisnosti
izmedu varijabli. Ona je neophodna jer analiza zapocinje izra¢unavanjem koeficijenata
proste korelacije (bivarijantnih korelacija) za sve parove varijabli, a sva ova izra¢unavanja
zahtjevaju linearan odnos izmedu parova varijabli, sto je analizirano u narednoj tabeli.
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Tabela 25. Koeficjenti korelacije modela

Correlations

obrtne imovine

Uspjesno | Marza Stopa Racio Koeficije
st firme pokrica neto solventn nt obrta
prinosa osti obrtne
na imovine
kapital
kompanij
a
Pearson Uspjesnost firme 1.000 T41** 642** .539* 489*
Correlation Marza pokrica T41** 1.000 143* .025 110*
Stopa neto prinosa | .642** 143* 1.000 529** 346**
na kapital
kompanija
Racio solventnosti | .539* 025 529** 1.000 .098*
Koeficijent obrta 489* 110* .346** .098* 1.000
obrtne imovine
Sig. (1-tailed) | Uspjesnost firme . .000 .000 .000 .040
Marza pokrica .000 . .002 314 .015
Stopa neto prinosa | .000 .002 .000 .000
na kapital
kompanija
Racio solventnosti | .000 314 .000 : .026
Koeficijent obrta .040 .015 .000 .026

Izvor: Obrada autora u statistickom paketu SPSS 20

Analiza podataka pokazuje da postoji srednje jak koeficijent korelacije izmedu zavisne i
nezavisnih varijabli. Najmanji koeficijent korelacije iznosi 0,489, dok je najveci 0,741,

Analiza podataka pokazuje da je najjaca veza izmedu uspjesnosti firme i marze pokrica,

gdje koeficijent korelacije iznosi 0,741. Ovaj rezultat se moze protumaciti da rast ocjene za

marzu pokrica prati rast uspjesnosti kompanije. Medutim, i sve ostale varijable pokazuju
znacajnu Vezu izmedu zavisne i nezavisne, Sto se moze protumaciti da rast bilo kojeg od
parametara prati rast/pad uspjesnosti kompanije koja se smatra klijentom BBI Banke.

Koeficijent korelacije izmedu stope neto prinosa na kapital kao nezavisne varijeble i

uspjesnosti firme kao zavisne iznosi 0,642. Dobijeni koeficijent je statisticki znacajan, jer
je p =0,000 < 0,05. Ovo se moze protumaciti da rast tope neto prinosa na kapital prati rast

uspjesnosti firme.

Dalje, koeficijent korelacije izmedu uspjesnosti firme i racia solventnosti iznosi 0,539, te je
pri tome i statisti¢ki znacajan, jer je p = 0,000 < 0,05. Ovaj rezultat se moze protumaciti da
rast racia solventnosti prati rast uspjesnosti firme u pozitivnom smjeru.
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Najmanja povezanost je izmedu koeficijenta obrta obrtne imovine, kao nezavisne varijable
I uspjesnosti firme, kao zavisne, medutim, veza ipak postoji i statisti¢ki je znacajna, jer je p
= 0,04 < 0,05. Koeficijent korelacije iznosi 0,489, a moze se protumaciti da rast
koeficijenta obrta obrtne imovine uti¢e na rast uspjesnosti firme.

Tabela 26. Parametri modela

Model Summary®

M| R R Adjust | Std. Change Statistics Durbin
0 Squ | edR Error R F dft | df2 | Sig.F | -
d are | Square | of the Square | Cha Chang | Watso
el Estima | Chang | nge e n
te e
1 | .61 | .37 | .299 27951 | .257 314 | 4 344 | .000 1.826
3 5 31

a. Predictors: (Constant), Koeficijent obrta obrtne imovine, Racio solventnosti, Marza

pokric¢a, stopa neto prinosa na kapital kompanija

b. Dependent Variable: Uspjesnost firme

Izvor: Obrada autora u statistickom paketu SPSS 20

Analizraju¢i model, moze se zakljuciti izuzetno visoka povezanost izmedu varijabli.
Koeficijent determinacije iznosi 0,375, $to je ujedno i reprezentativnost modela, pa ovim
modelom je objasnjeno 37,5% varijabli, dok na ostatak uticu neki, nama nepoznati faktori.

Nesto manji je prilagoden koeficijent determinacije, a on iznosi 0,299. Standardna greska
modela je znatno manja od standardne devijacije (0,27951 < 0,36987), sto pokazuje da
ovim modelom smanjujemo odstupanje u odnosu na deskriptivnu statistiku.

Durbin — Waston test pokazuje malu negativnu autokorelacju, koja iznosi 1,826, obzirom
da je ova vrijednost testa priblizno 2, moze se zakljuciti da je stepen autokorelacije
prihvatljiv.
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Tabela 27. Anova modela

ANOVA?
Model Sum of df Mean F Sig.
Squares Square

1 Regression | 17.105 4 4.276 31.431 .000P
Residual 49.464 387 128
Total 66.569 391

a. Dependent Variable: Uspjesnost firme

b. Predictors: (Constant), Koeficijent obrta obrtne imovine, Racio solventnosti, Marza

pokri¢a, Stopa neto prinosa na kapital kompanija

Izvor: Obrada autora u statistickom paketu SPSS 20

Koli¢nikom prosjekom kvadrata i prosjekom reziduala dobijemo emprijsku vrijednost F
testa. Na osnovu veli¢ine uzorka i emprijske vrijednosti F testa dobijemo vrijednost
znacajnosti, koja u slu¢aju multiple regresije iznosi 0,000. Anova test testira zavisnu i
nezavisne varijable u cilju utvrdivanja veze izmedu spomenutih varijabli.

U ovom slucaju analiza je pokazala da postoji kompatibilnost zavisne i nezavisnih
varijabli, te da je ona statisticki znac¢ajna. Pa se na temelju re¢enog moze zakljuciti da
navedene varijable imaju visok stepen zavisnosti.

Prema tome, postavljena hipoteza je i dokazana, tj. postoji znacajna veza izmedu zavisne i
nezavisnih varijabli, te je koeficijent determinacije znacajan, jer je p = 0,000 < 0,05.
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Tabela 28. Koeficijneti modela

Coefficients?

Model Unstandardized Standardized | t Sig.
Coefficients Coefficients
B Std. Beta
Error
1 | (Constant) 1.190 073 15.379 .000
Marza 095 .010 397 6.412 .000
pokrica
Stopa neto .092 016 .286 4.378 .000
prinosa na
kapital
kompanija
Racio .051 .013 139 2.523 .016
solventnosti
Koeficijent | .061 013 .188 3.298 .002
obrta
obrtne
imovine

a. Dependent Variable: Uspjesnost firme

Izvor: Obrada autora u statistickom paketu SPSS 20

Na osnovu prethodne tabele moze se zakljuciti da multipli regresioni model, tj. funkcija

izgleda ovako:

y=1,19 + 0,095X1 + 0,092X2 + 0,051X3 + 0,061X4

Gdje je:

+ X1 - Marza pokrica,
+ X2 — Stopa neto prinosa na kapital kompanija,
4 X3 - Racio solventnosti i
+ X4 — Koeficijent obrta obrtne imovine.
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Na osnovu prethodne funkcije moze se zakljuciti da, povecanje marze pokri¢a za 1% ima
uticaj na povecéanje uspjesnosti firme za 0,095% . Pored toga, potrebno je naglasiti da je B
konstanta znacajna, obzirom da je 0,000 < 0,05.

Povecanje stopa neto prinosa na kapital kompanija za 1% ima uticaj povecanje uspjesnosti
firme za 0,092%. B konstanta u ovom slucaju je statisti¢ki znacajna , jer je p = 0,000 <
0,05.

Povecanje racia solventnosti za 1% utice na povecanje uspjesnosti firme za 0,051%.
Takoder, kao i u prethodnom slucaju, B konstanta je statisticki singifiknatna ili znacajana,
jer je p=0,016 <0,05.

Povecanje koeficjenta obrta obrtne imovine za 1% ima za uticaj poveéanja uspijesnosti
firme za 0,061%. Kao i prethodni i ovaj koeficjent je statisticki znacajan, jer je p = 0,002
<0,05.

Tabela 29. Heteroskedasticnost

Test LM Sig.
B — P test 76,223 0,000

Izvor: Obrada autora u statistickom paketu SPSS 20

Test Breusch — Pagan test heteroskedasti¢nosti nije prisutan ako je sig. vrijednost manja od
0,05, sto odbacuje nasu hipotezu. Analizom se moze zakljuciti da je p = 0,000 < 0,05,
prema tome moze se zakljuciti da je testirani model normalno distribuiran.

Navedeno se moze vidjeti i na narednim grafikonima, a to da je model normalno
rasporeden, te da se radi o modelu koji prati linearno rastuce kretanje.
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Grafikon 1. Pretpostavka normalnosti modela
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Izvor: Obrada autora u statistickom paketu SPSS 20

Na osnovu prethodnog grafikona, moze se zakljuciti da je model normalno rasporeden, te
da njegove varijable prate normalnu distribuciju, sto dodatno potvrduje sve dobijene
parametre ovog modela.
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Grafikon 2. Linearnost modela
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Izvor: Obrada autora u statistickom paketu SPSS 20

Na osnovu prethodnog grafikona, moze se zakljuciti da je pretpostavka linearnosti
zadovoljena, takoder, ista je testirana i u modelu, gdje su dobijeni parametri pokazali da se
model nalazi u linearnom odnosu, odnosno varijable unutar njega.

Funkcija koja je predstavljena u prethodnom dijelu rada sluzi za procjenu klijenata BBI
Banke. Na osnovu funkcije moguce je vrlo jednostavno izracunati uspjeSnost kompanije sa
kojom se posluje. Da bi se znalo stanje kompanije, prije nego sto se krene u samu analizu,
potrebno je odrediti grani¢ne vrijednosti, tj. gornju i donju granicu uz pomo¢ koje se
odreduje uspjesnost kompanije sa kojom posluje BBI Banka.

Dalje ¢e se ispitati stvarno stanje odredenih kompanija, koje ¢e se odrediti kao kompanija
X, kompanija Y, kompanija Z i kompanija XYZ. Takoder, bitno je naglasiti da je potrebno
napraviti rangove kao $to su napravljeni i u ovom istrazivanju, gdje donju granicu pozicija
iz bilansa se obiljezavaju sa 1, do najvece vrijednosti, tacnije granice, sa 5.

41



Prema navedenom, moze se uraditi slijedeca analiza:

Tabela 30. Analizirane kompanije

Kompanija Ocjene i parametri Koeficijent
Kompanija X X1=2;X2=4;X3=1; X4=4 | 2,043
Kompanija Y X1=4;X2=5;X3=1; X4=1 | 2,142
Kompanija Z X1=1;X2=1;X3=2;X4=2 |1,601
Kompanija XYZ X1=1;X2=1;X3=1; X4=1 | 1,489

Izvor: Obrada autora u statistickom paketu SPSS 20

Prema navedenom najuspijesnija je kompanija Y, dok je najmanje uspijesna kompanija
XYZ. Takoder, bitno je naglasiti da se vrijednost koeficijenta kre¢e od minimalnih 1,489
pa sve do maksimalne vrijednosti od 2,142, sto je koeficijent za najuspije$niju kompaniju,
prema bilasnu stanja.
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4.7. Diskusija

U ovom poglavlju bila je prikazana analiza koja ispituje klijente BBI Banke, u cilju
pronalaska modela za procjenu boniteta klijenata. Uzorak analizira bilans stanja klijenata, a
ukupno obuhvata 350 kompanija koje su poslovale sa BBl Bankom.

Analizira se 13 parametara iz bilansa stanja, nakon ¢ega su faktorskom analizom izdvojeni
oni parametri koji se nalaze u najvecoj vezi. U konacnici, nakon toga je primjenom
multiplog regresionog modela proizveden je model, za potrebe naseg zavr$nog rada, ali na
osnovu istog BBI Banka ¢e moc¢i raditi procjenu boniteta kompanija sa kojima posluje, sto
je u konacnici ostvarivanje i drustvenog i nau¢nog cilja, pored potvrdivanja hipoteza koje
smo dokazali u ovoj analizi.

Prije analize samog modela, uradena je analiza izmedu dvije vrste kompanija, koje su
okarkterisane kao uspjes$ne i manje uspjesne. Rezultati su predstavljeni tabelarno, graficki i
pojasnjeni teorijski. Za potrebe ovog rada sve koeficijente iz bilansa stanja postavili smo
prema skalama i nije radeno logoritmovanje.

Postavljena skala racia uspjesnosti kao sto je u uvodu receno je od 1 do 5, gdje 1
predstavlja minimalnu vrijednost, dok 5 maksimalnu. Prosje¢na vrijednost na 350
analiziranih kompanija iznosi 2,12125, sto je niska prosje¢na ocjena.

Kada se pogleda analiza onih kompanija koje imaju nesto 1osiji bilans za vrijeme svog
poslovanja, prosjecna ocjena je nesto manja, u odnosu na kompanije koje imaju nesto bolji
bilans stanja. Razlika ispitanih grupa je statisticki znacajna, jer je p = 0,049 < 0,05.

Interesantno je zakljuciti da ve¢ina kompanija ima ocjenu racia uspjesnosti 2, na skali od 1
do 5, sto objektivno nije visoka ocjena, ¢ak sta vise, moze se okarakterisati kao prili¢no
losa.

Prosjecna ocjena marze pokrica za sve analizirane kompanije iznosi 2,4763. Medutim, ako
se pogleda ocjena onih preduzeca koja imaju nesto bolji bilans stanja, te onih koji su
okarakterisani kao losiji, razlika je primjetna. Naime, prosje¢na ocjena marze porica za
preduzeca sa boljim bilansom stanja iznosi 3,4105, dok je za preduzeéa koja imaju nesto
losiji bilans, znatno niza, te iznosi 1,5421. Takoder, interesantna je i najéesc¢a ocjena, kod
preduzeca koja imaju nesto bolji bilans stanja , iznosi 4, dok kod onih kompanija sa
losijim bilansom stanja, znatno niza, a iznosi 1.

T test u provedenoj analizi pokazuje da postoji znacajna statisticka razlika izmedu dvije
ispitane grupe po pitanju marze pokrica, jer je p = 0,000 < 0,05.

Analiza finasijskog rizika kompanija pokazuje relativno malu ukupnu ocjenu, bar za one iz
uzorka koje su obuhvacene istrazivanjem. Prosje¢na vrijednost iznosi 2,7217, na skali gdje
1 predstavlja najmanju ocjenu, a 5 najvecéu. 1z samog istrazivanja predstavljeno je ranije i
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tabelarno, a iz istog se vidi da je ocjena preduzeca koja imaju nesto bolji i1 onih koja imaju
nesto losiji bilans stanja priblizno ista ili sli¢na, a §to pokazuje i T Test. Prema rezultatima
testa, moze se zakljuciti da ne postoji znacajna statisticka razlika izmedu dvije ispitane
grupe preduzeca (boljih i losijih bilansa stanja kompanija), jer je p = 0,583 > 0,05.

Prosje¢na ocjena procjene iskoriStenosti poslovnih prihoda za ostvarenje neutralnog
rezultata za analizirana preduzeca iznosi 2,4875, $to je prili¢no niska ocjena. Analizirajuci
preduzeca koja imaju nesto losiji bilans stanja ona imaju vec¢u ocjenu, od onih koja imaju
nesto bolji bilans stanja. Prosjec¢na ocjena iznosi 2,6294 za ona koja imaju losiji bilans
stanja i 2,3453 za ona koja imaju nesto bolji bilans stanja. Najé¢esc¢a ocjena kod grupe
preduzeca koja imaju bolji bilans stanja bila je 2, dok kod onih preduze¢a koja imaju nesto
losiji bilans stanja, najces¢a ocjena je 3. T test pokazuje da ne postoji znacajna statisticka
razlika izmedu dvije ispitane grupe preduzeca, jer je p = 0,123 > 0,05.

U samom dijelu analize u ovom poglavlju, gdje je analizirana stopa bruto prinosa na
kapital pokazuje se da je prosjecna vrijednost ocjene 350 preduzec¢a u Bosni i Hercegovini
koji su klijenti BBI Banke, u prosjeku 3,2660, a naj¢e$ca ocjena ispitanika 4. Ako se
pogleda posebno ocjena preduzecéa koja imaju nesto bolji onih koja imaju nesto 1osiji
bilans stanja, primjetna je razlika, pa tako prosje¢na ocjena za preduzeca koja sa boljim
bilansom stanja iznosi 3,4909, a za ona imaju nesto losiji bilans stanja 3,0412. T test
pokazuje da postoji znacajna statisticka razlika izmedu dvije ocjenjene grupe, jer jep =
0,001 < 0,05.

U odnosu na stopu bruto prinosa na kapital, neto prinosi su ocjenjeni za nijansu bolje, pa je
prosje¢na ocjena 3,4847, uz najcescu ocjenu 4. Gledajuci pojedinacno analizirane grupe
preduzeca, bolje ocjenjena su ona koja imaju nesto bolji bilans stanja, a prosje¢na ocjena
iznosi 3,7440, dok je prosjecna ocjena za one kompanije koje imaju nesto 1osiji bilans
stanja, prili¢no niza, a iznose 3,0706. T test pokazuje da postoji znacajna statisticka razlika
izmedu dvije ispitane grupe, jer je p = 0,000 < 0,05.

Kada je u pitanju ocjena koeficijenta obrta obrtne imovine za 350 analiziranih kompanija,
u prosjeku je iznosila 3,1735, a najcesc¢a ocjena kompanija je 3. Analiziraju¢i posebno
ocjene kompanija koji imaju bolji bilans stanja, ocjena koeficijenta obrta je nesto veca i
iznosi 3,4235, dok je ocjena onih kompanija koja imaju losiji bilans stanja nesto losija i
iznosi 2,7439. T test pokazuje da razlika koja postoji u ocjeni dvije analizirane grupe
kompanija po pitanju koficijenta obrta obrtne imovine je statisticki znacajna, jer je p =
0,000 < 0,05.

Analiza podataka iz 350 kompanija pokazuje da je prosjec¢na ocjena koeficijenta obrta
stalne imovine nesto ispod 3, a naj¢es¢i odgovor ispitanika iznosi 3, sto pokazuje visok
stepen homogenosti kompanija po pitanju navedenog parametra iz bilansa stanja. Analiza
kompanija koja imaju nesto bolji bilans stanja od kompanija koja imaju losiji bilans,
pokazuje da postoji razlika u ovoj poziciji. Prema rezultatima T testa razlika je statistic¢ki
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znacajna, jer je p = 0,000 < 0,05. Pored toga, prosjecna vrijednost za kompanije koje imaju
losiji bilans stanja iznosi 2,2471, dok za ostale kompanije iznosi 3,3303.

Prosje¢na ocjena analiziranih kompanija kada je u pitanju koeficijent obrta potrazivanja od
kupaca iznosi 4,0223, kao i naj¢esci odgovor ispitanika, takoder 4. Analizom kompanija
koje imaju neto losiji koeficijent obrta potrazivanja od kupaca, jasno je da je prosje¢na
ocjena znatno niza, a iznosi 3,5176, dok je kod kompanija koje imaju bolji bilans stanja,
znatno visa 4,2107. T test pokazuje da postoji znacajna statisticka razlika izmedu uzoraka
sa boljim i losijim bilansom stanja po pitanju koeficijenta obrta potrazivanja od kupaca, jer
je p=0,000 < 0,05.

Analiza klijenata BBI Banke u BiH pokazuje da je racio ubrzane likvidnosti u prosjeku
3,4001, sto i nije tako visoka ocjena ako se uzme da su ponudene ocjene bile na skali od 1
do 5. Racio ubrzane likvidnosti je dosta losiji kod kompanija koje imaju losiji bilans stanja
(2,6320) u odnosu na kompanije sa boljim bilansom (3,6441). T test pokazuje da postoji
znacajna statisticka razlika izmedu dvije ispitane grupe po pitanju racia ubrzane
likvidnosti, jer je p = 0,000 < 0,05.

Analiza kompanija pokazuje da je racio tekuce likvidnosti 3,4569, a najé¢esc¢a ocjena istog
iznosi 4. Dosta losiji racio tekuce likvidnosti je kod kompanija koje su okarkterisane sa
losijim bilansom stanja, prosje¢na ocjena iznosi 2,4110, a prosjek kod kompanija koje
imaju bolji bilans stanja znatno vec¢i i iznosi 3,8016. T test pokazuje da postoji znacajna
statisti¢ka razlika izmedu ocjena kompanija sa boljim i losijim bilansom stanja po pitanju
racia tekuce likvidnosti.

Prosjecna ocjena racia solventnosti na uzorku od 350 kompanija koji su klijenti BBI Banke
u BiH iznosi 3,1244 na skali od 1 do 5, $to je prili¢no losa ocjena. Ako se analiziraju one
kompanije koje imaju losiji bilans u dva uzorka, ocjena je znatno losija, a iznosi tek
2,1007, dok je ocjena racia solventnosti nesto ve¢a kod kompanija koje imaju bolji bilans
stanja, a iznosi 3,4321. T test pokazuje da postoji znacajna statisticka razlika izmedu dvije
analizirane grupe po pitanju racia solventnosti, jer je p = 0,000 < 0,05.

Analiza podataka prikupljena od kompanija u Bosni i Hercegovini, a koji su uz to i partneri
BBI Banke, po pitanju odnosa tokova gotovine i obaveza pokazuje da je ocjena prili¢éno
niska, a iznosi 2,4104, uz najcescu ocjenu 2. Analiza kompanija sa boljim i losijim
bilansom stanja pokazuju da je odnos tokova gotovine i obaveza nesto bolji kod kompanija
sa boljim bilansom stanja, gdje prosjec¢na ocjena iznosi 2,6876, dok je prosjek sa losijim
bilansom stanja 1,9332. T test pokazuje da postoji znacajna statisticka razlika izmedu
kompanija sa boljim i losijim bilasom stanja, po pitanju odnosa tokova gotovine i obaveza,
jer je p =0,004 < 0,05.

Analiza pokazuje da je posljednji analiziran finansijski pokazatelj iz bilansa stanja, tacnije
tokovi gotovine i obaveza, najlosije ocjenjen za obje analizirane grupe, te se moze smatrati
parametrom sa najnizim koeficijentom.
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U dijelu analize prikazan je i uradeni model, od 13 analiziranih varijabli ili parametrara iz
bilansa stanja, putem faktorske analize izdvojit ¢e se oni parametre koji su najskladniji,
tacnije kompatabilni. Ti parametri ¢e dalje biti analizirani u cilju pronalaska modela za
procjenu boniteta kompanija koji imaju saradnju sa BBl Bankom. Na osnovu dobijenih
koeficijenata modela, moci ¢e se raditi procjena kompanija pri potpisivanju ugovora, a $to
bi moglo biti od krucijalne vaznosti za kompaniju i kod formiranja povoljnih cijena za
stabilne i respektabilne klijente.

Ovaj model daje najbolje mogucée predvidanje vrijednosti zavisne promjenjive na osnovu
vrijednosti nezavisnih promjenjivih, ako su sve pretpostavke ispunjene. Na osnovu veli¢ine
regresionih koeficijenata mozemo zakljuciti koliki je relativni uticaj ili vaznost svake
nezavisne promjenjive, ako se ti koeficijenti konvertuju u beta koeficijente. Ovi
koeficijenti se dobiju kada se sve vrijednosti promenljivih standardizuju.

Kada su u pitanju varijable koje se odnose na uspjesnost kompanije te njihove
kompatibilnosti, moze se zakljuciti da je Cronbach Alpha test pokazao da postoji sprili¢no
visoka veza izmedu varijabli, te da postoji pretpostavka kompatibilnosti izmedu zavisne i
nezavisnih varijabli.

Nadalje, uradena analiza podataka pokazuje da se prosje¢na vrijednost nezavisnih varijabli
modela krece od 2,4763 do 3,4847. Podatak koji je predstavljen u vidu prosje¢nih
vrijednosti pokazuje stvarno stanje klijenata BBI Banke, ¢ija je vrijednost nesto iznad
prosjeka. Od varijabli koje su pokazale visok stepen kompatibilnosti najbolje ocjenjena je
stopa neto prinosa na kapital kompanije, na uzorku od 350 kompanija. Nakon stope
prinosa, najbolje ocjenjena varijabla je koeficijent obrta obrtne imovine, dok je prosje¢na
ocjena racia solvnetnosti 3,1244. Najlosije ocjenjena nezavisna varijabla koja ulazi u
analizu modela je marza pokric¢a sa prosjecnom vrijednosti odgovora od 2,4763.

Jedna od pretpostavki za upotrebu regresione analize jeste postojanje linearne zavisnosti
izmedu varijabli. Ona je neophodna jer analiza zapocinje izracunavanjem koeficijenata
proste korelacije (bivarijantnih korelacija) za sve parove varijabli, a sva ova izra¢unavanja
zahtijevaju linearan odnos izmedu parova varijabli, sto je analizirano i predstavljeno ranije
kroz tabele.

Analiza podataka pokazuje da postoji srednje jak koeficijent korelacije izmedu zavisne i
nezavisnih varijabli. Najmanji koeficijent korelacije iznosi 0,489, dok je najveéi 0,741.
Analiza podataka pokazuje da je najjaca veza izmedu uspjesnosti firme i marze pokriéa,
gdje koeficijent korelacije iznosi 0,741. Ovaj rezultat se moze protumaciti da rast ocjene za
marzu pokrica prati rast uspjesnosti kompanije. Medutim, i sve ostale varijable pokazuju
znacajnu Vezu izmedu zavisne i nezavisne, Sto se moze protumaciti da rast bilo kojeg od
parametara prati rast/pad uspjesnosti kompanije koja se smatra klijentom BBI Banke.

Dalje, koeficijent korelacije izmedu uspjesnosti firme i stope neto prinosa na kapital iznosi
0,642, te je pri tome i statisticki znacajan, jer je p = 0,000 < 0,05. Ovaj rezultat se moze
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protumaciti da rast stope neto prinosa na kapital prati rast uspjesnosti firme u pozitivnom
smjeru.

Koeficijent korelacije izmedu racia solventnosti kao nezavisne varijable i uspjesnosti firme
kao zavisne iznosi 0,539, sto predstavlja srednje jaku povezanost. Dobijeni koeficijent je
statisticki znacajan, jer je p = 0,000 < 0,05. Ovo se moze prtumaciti da rast racia
solventnosti prati rast uspjesnosti firme.

Najmanja povezanost je izmedu koeficijenta obrta obrtne imovine, kao nezavisne varijable
I uspjesnosti firme, kao zavisne, medutim, veza ipak postoji i statisti¢ki je znacajna, jer je p
= 0,04 < 0,05. Koeficijent korelacije iznosi 0,489, a moze se protumaciti da rast
koeficijenta obrta obrtne imovine uti¢e na rast uspjesnosti firme.

Analiziraju¢i model, moze se zakljuciti izuzetno visoka povezanost izmedu varijabli.
Koeficijent determinacije iznosi 0,375, $to je ujedno i reprezentativnost modela, pa ovim
modelom je objasnjeno 37,5% varijabli, dok na ostatak uticu neki, nama nepoznati faktori.

Nesto manji je prilagodeni koeficijent determinacije, a on iznosi 0,299. Standardna greska
modela je znatno manja od standardne devijacije (0,27951 < 0,36987), sto pokazuje da
ovim modelom smanjujemo odstupanje u odnosu na deskriptivnu statistiku. Durbin —
Waston test pokazuje malu negativnu autokorelacju, koja iznosi 1,826, obzirom da je ova
vrijednost testa priblizno 2, moze se zakljuciti da je stepen autokorelacije prihvatljiv.

Koli¢nikom prosjekom kvadrata i prosjekom reziduala dobijemo emprijsku vrijednost F
testa. Na osnovu velicine uzorka i emprijske vrijednosti F testa dobijemo vrijednost
znacajnosti, koja u slucaju multiple regresije iznosi 0,000. Anova test testira zavisnu i
nezavisne varijable u cilju utvrdivanja veze izmedu spomenutih varijabli.

U ovom slucaju analiza je pokazala da postoji kompatibilnost zavisne i nezavisnih
varijabli, te da je ona statisti¢ki znacajna. Pa se ne temelju reCenog moze zakljuciti da
navedene varijable imaju visok stepen zavisnosti. Prema tome, postavljena hipoteza je i
dokazana, tj. postoji znacajna veza izmedu zavisne i nezavisnih varijabli, te je koeficijent
determinacije znacajan, jer je p = 0,000 < 0,05.

Na osnovu prethodno navedenog, moze se zakljuciti da multipli regresioni model, tj.
funkcija izgleda ovako: y= 1,19 + 0,095X1 + 0,092X2 + 0,051X3 + 0,061X4

Gdje smo u samoj analizi detaljno obrazlozili faktore:

£ X1 - Marza pokrica,

+ X2 — Stopa neto prinosa na kapital kompanija,
+ X3 - Racio solventnosti i

+ X4 — Koeficijent obrta obrtne imovine.
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Na osnovu prethodne funkcije moze se zakljuciti da, povecanje marze pokric¢a za 1% ima
uticaj na povecéanje uspjesnosti firme za 0,095% . Pored toga, potrebno je naglasiti da je B
konstanta znacajana, obzirom da je 0,000 < 0,05.

Povecanje stopa neto prinosa na kapital kompanija za 1% ima uticaj na povecanje
uspjesnosti firme za 0,092%. B konstanta u ovom slucaju je statisticki znacajna , jer je p =
0,000 < 0,05.

Povecanje racia solventnosti za 1% utice na povecanje uspjesnosti firme za 0,051%.
Takoder, kao i u prethodnom slucaju, B konstanta je statisticki singifikantna ili znacajna,
jer je p=0,016 <0,05.

Povecanje koeficijenta obrta obrtne imovine za 1% ima za uticaj povecanje uspjesnosti
firme za 0,061%. Kao i prethodni i ovaj koeficijent je statisticki znacajan, jer je p = 0,002
<0,05.

Test Breusch — Pagan test heteroskedasti¢nosti nije prisutan ako je sig. vrijednost manja
od 0,05, sto znaci da odbacuje nasu hipotezu. Analizom se moze zakljuciti da je p = 0,000
< 0,05, prema tome moze se zakljuciti da je testirani model normalno distribuiran.

Navedeno se moze vidjeti i u gornjoj analizi predstavljeno grafikonima, da je model
normalno rasporeden, te da se radi 0 modelu koji prati linearno rastuce kretanje.

Na osnovu analize koja je predstavljena i graficki ranije u ovom poglavlju, moze se
zakljuciti da je model normalno rasporeden, te da njegove varijable prate normalnu
distribuciju, sto dodatno potvrduje sve dobijene parametre ovog modela.

Na osnovu prethodno navedenog, moze se zakljuciti da je pretpostavka linearnosti
zadovoljena, takoder, ista je testirana i u modelu, gdje su dobijeni parametri pokazali da se
model nalazi u linearnom odnosu, odnosno varijable unutar njega.

Funkcija koja je predstavljena u ovom dijelu istrazivanja i prethodnom dijelu sluzi za
procjenu klijenata BBI Banke. Na osnovu funkcije moguce je vrlo jednostavno izracunati
uspjesnost kompanije sa kojom se posluje. Da bi se znalo stanje kompanije, prije nego sto
se krene u samu analizu, potrebno je odrediti grani¢ne vrijednosti, tj. gornju i donju
granicu uz pomo¢ koje se odreduje uspjesnost kompanije sa kojom posluje BBI Banka.

Dalje ¢e se ispitati stvarno stanje odredenih kompanija, koje ¢e se odrediti kao kompanija
X, kompanija Y, kompanija Z i koampanija XYZ. Takoder, bitno je naglasiti da je
potrebno napraviti rangove kao sto su napravljeni i u ovom istrazivanju, gdje je donju
granicu pozicija iz bilansa obiljezje 1, do najvece vrijednosti, tacnije granice, sa 5.

Prema navedenom, uradena je i sljedeca analiza. Shodno analizi najuspjesnija je kompanija
Y, dok je najmanje uspjesna kompanija XYZ.
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5. ZAKLJUCAK

Na samom kraju vazno je istaknuti da smo dokazali sve polazne hipoteze. U nasem radu
razvijanjem posebnog matematickog modela, a na osnovu iskustava do kojih smo dosli
analizom Altman Z-score i drugih modela, stvorili smo vlastiti okvir prilagoden bh trzistu
za kvalitetnu i vrlo pouzdanu analizu boniteta kompanija i partnera. Sve polazne hipoteze
smo dokazali.

Naime, u ovom radu govorili smo detaljno i sa teorijskog aspekta o procjeni polozaja
kompanije na osnovu statisticke analize parametara poslovanja, a na osnovu
racunovodstvenih podataka. Naime, model za procjenu boniteta kompanije u velikoj mjeri
¢e ustediti vrijeme i resurse za sve kompanije koje imaju za cilj pribavljanje pouzdanih i
jasnih informacija o svojim poslovnim partnerima.

S obzirom na trenutnu situaciju na trzistu kao i situaciju u privredi, sve veci broj
poduzetnika ima potrebu za dodatnim sredstvima finansiranja te ulaze u razlic¢ite poslovne
odnose, npr. zaduzivanje, poslovna partnerstva kroz zajednicka ulaganja, kupovine i
prodaje preduzeca, kreditiranje, intervencije drzavnih organa u privredi i sl. Kako bi
ojacali svoju pregovaracku poziciju i izbjegli moguce rizike, izuzetno je vazno unaprijed
spoznati osobine poslovnog partnera. Jedini na¢in da poslovni subjekti, bilo banke,
finasijske institucije i sl. izbjegnu rizik poslovanja s prekomjerno zaduzenim partnerima
jeste ocjena boniteta, svakako prije poslovne saradnje.

U konacnici, formirali smo model kojim bi pravni subjekti (pruzaoci usluga/ banka) na
jednostavan i adekvatan na¢in mogli provjeriti bilo likvidnost ili stanje kod odredenih
klijenata prije zaklju¢ivanja eventualnog obligacionog odnosa. Na tom tragu, pored
hipotetickog okvira kojim se bavimo u empirijskom dijelu i kojim dokazujemo odredene
tvrdnje i pretpostavke vezane za procjenu stanja odredenog privrednog drustva i kvalitet
pristupa u radu gdje polazimo i od odredenih istrazivackih pitanja koja definisu nas
predmet istrazivanja. U tom smislu propitano je da li su i u kojoj mjeri raniji modeli
procjene boniteta kompanije primjenjivi na trzistu Bosne i Hercegovine. Na kraju, vazno
je istaknuti da su ciljevi rada mnogobrojni i multidisciplinarni. Najbitniji cilj jeste
napraviti linearnu funkciju za procjenu boniteta kompanija u Bosni i Hercegovini, te isti
prikazati na odabranom poslovnom subjektu.

Bonitet preduzeca je kvantitativni i kvalitativni izraz poslovne sposobnosti preduzeca i
sigurnosti njegovog privredivanja.

Ocjena boniteta se ¢esto poistovjecuje sa ocjenom kreditne sposobnosti i likvidnosti, te se
kao takva svodi na uzi koncept boniteta, odnosno finansijski ili kreditni bonitet. Na osnovu
analize kretanja prihoda i vertikalne i horizontalne strukture imovine i kapitala ocjenjuje se
kreditna sposobnost preduzeca, dok se uze shvatanje boniteta obi¢no odnosi na ocjenu
solventnosti preduzeca.
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Ipak , bonitet u sirem smislu podrazumijeva sintetizovanu ocjenu o: finansijskoj stabilnosti,
likvidnosti, solventnosti, adekvatnosti i strukturi kapitala, imovinskoj situaciji,
profitabilnosti, riziku ostvarenja finansijskog rezultata, rentabilnosti i organizovanosti. Na
osnovu racunovodstvenih podataka preduzeca, koji se porede sa podacima (prinosima)
grane kojoj to preduzece pripada, bonitet se moze ocijeniti kao dobar — ako je prinos
preduzeca bolji od prinosa grane, zadovoljavajuci — ako je prinos pozitivan i krece se blizu
prosjeka grane i lo§ — ako je prinos negativan a ostali podaci su slabiji u odnosu na prosjek
grane.

Ocjena boniteta u uzem smislu (koja podrazumijeva ocjenu solventnosti) zasniva se na
analizi finansijskih izvjestaja preduzeca i pripada tradicionalnom modelu ocjene kreditnog
boniteta preduzeca. U okviru ove analize uglavnom se ocjenjuje imovinski, prinosni i
finansijski polozaj preduzeca. Ipak, danas su prisutni i savremeni modeli ocjene boniteta
kao sto su Altman Z-score i Kralicek Quicktest. Najsire shvatanje boniteta preduzeca
temelji se na otkrivanju slabih i jakih strana preduzeca (na osnovu analize podataka iz
finansijskih izvjestaja), koristenjem modela ocjene kreditnog boniteta, sto ¢e biti predmet
istrazivanja u ovom radu.

Finansijski polozaj preduzeéa se odreduje na osnovu stanja i razvoja kroz vrijeme
finansijske ravnoteze, zaduZenosti, likvidnosti, solventnosti i reprodukcione sposobnosti.
Finansijski polozaj preduzec¢a se ocjenjuje kao dobar, prihvatljiv i los. Dobar finansijski
polozaj je kod onih preduzec¢a koja uspiju postici finansijsku ravnotezu (dugoro¢nu i
kratkoro¢nu), koja su solventna, nisu (pre)zaduzena, koja uvecavaju sopstveni kapital i
sposobna su da finansiraju i prosirenu reprodukciju.

Kako bismo utvrdili da li se na osnovu tradicionalnog metoda ocjene kreditnog boniteta
preduzeca dobiju isti rezultati kao i na osnovu Altman Z-scora i Kralicek Quicktesta,
testirali smo ovu pretpostavku, ali i nasu hipotezu primjenjujuci navedene metode na
podatke iz finansijskih izvjestaja odabranog preduzeca za istu godinu posmatranja. Za
ocjenu boniteta preduzeca prvo je uradena analiza kratkoro¢ne i dugoroéne ravnoteze. Cilj
je bio da se utvrdi da li sredstva po obimu i vremenu za koja su vezana odgovaraju obimu i
vremenu raspolozivosti izvora finansiranja.

Na kraju postigli smo nas cilj, potvrdili postavljene hipoteze i nadamo se otvorili put i
zainteresovali buducée istrazivace za ovu temu.

50



LITERATURA

Knjige

1. Bartulovi¢ M. i Simi¢ J., Ra¢unovodstvene-financijske informacije; Procjena
boniteta poslovnih partnera, Split, 2012.

2. Beaver W., Finacial Ratios As Predictors of Failure, Empirical Research in
Accounting: Selected Studies, Supplement to vol.4, Journal od Accounting Research,
1967.

3. Belak V. (2002.), "Bilanca postignuta (Balanced Scorecard) u planiranju i pracenju
rezultata poslovanja", Ra¢unovodstvo, revizija i Financije, (11), 20-29.

4. Bottorff D. (1997), "COQ systems: the right stuff", Quality Progress, (30), 3: 33-35

5. Bourguignon A., Malleret V., Norreklit H., (2004): "The American balanced
scorecard versus the French tableau de bord: the ideological dimension”, Management
Accounting Research, (15), 107-134.

6. Brekalo F., Revizija financijskih izvjestaja, Zgombi¢ i partneri, Zagreb, 2007.

7. Campanella J. (1999.), Principales of quality cost: Principles, implementation and
use, Third edition, Milwaukee (Wisconsin): ASQ Quality Press.

8. Chan Y.C.L. (1993.), "Improving hospital cost accounting with activity-based
costing", Health Care Management Review, (18), 1: 71-77.

9. Cole R., Sterner E. (2000.), "Reconciling theory and practice of life cycle costing",
Building Research and Information, (28), 5-6: 368-375.

10.  Cooper R., Kaplan R.S. (1998.), "Measure costs right: Make the right decisions",
Harvard Business Review, (66), 5: 96-103.

11.  Cooper R., Kaplan R.S. (1991.), "Profit priorities from activity-based costing",
Harvard Business Review, (69), 3: 130-135.

12.  Cooper R., Kaplan R.S. (1992.), "Activity-based systems: Measuring the cost of
resource usage", Accounting Horizons, (6), 3: 1-13.

13. Dhillon B.S. (1989.), Life cycle costing, New York (USA): Gordon and Breach
Science Publishers.

14.  Dowlatshahi S. (1992.), "Product design in a concurrent engineering environment:
an optimization approach”, International Journal of Production Research,

(30) 8: 1803-1818.

15.  Drazi¢ Lutilsky I., Sagud M. (2012.), "Obraéun tro§kova prema Zivotnom vijeku
proizvoda", Ra¢unovodstvo i revizija, 10: 51-55.

16. Drury C. (2008.), Management and cost accounting, London (UK), South-Western.

17.  Drury C., Tayles M. (2005.), "Explicating the design of overhead absorption
procedure sin UK organizations”, The British Accounting Review, (37), 1: 47-48.
51



18.  Epstein M. J. (1996.), "Improving environmental management with full
environmental cost accounting”, Environmental Quality Management, (6), 1:11-22.

19. Feigenbaum A. V. (1956.), "Total Quality control”, Harvard Business Review,
(34), 6: 93-101.

20.  Feil P., Yook K.H., Kim I.W. (2004.), "Japanese target costing: A historical
perspective"”, International Journal of Strategic cost Management, (2), 4: 10-19.

21.  Gagne M.L., Discenza R. (1995.), "Target costing", Journal of Business &
Industrial Marketing, (10), 1: 16-22.

22. Glavan B., "Ekonomika morskog brodarstva", SveuciliSte u Rijeci, Rijeka, 1992.

23.  Gopalakrishnan B., Kokatnur A., Gupta G.P. (2007.), "Design and develpoment of
target-costing system for turning operation”, Journal of Manufacturing Technology
Management, (18), 2: 217-238.

24.  Hassanain M.A., Loov R.E. (2003.), "Cost optimization of concrete bridge
infrastructure”, Canadian Journal of Civil Engineering, (30), 841-849.

25.  Hibbets A.R., Albright T., Funk W. (2003.), "The competitive environment and
strategy of target costing implementers: Evidence from the field", Journal of Managerial
issues, (15), 1: 65-80.

26.  Hoque Z. (2003.), "Strategic Management Accounting — Concepts, Processes and
Issues, 2nd edition, Pearson Education Australia.

27.  Hussain M.M., Gunasekaran A. (2001.), "Activity-based cost management in
financial services", Managing Service Quality, (11), 3: 213-223.

28. Ibusuki U., Kaminski P.C. (2007.), "Product development process with focus on
value engineering and target-costing: A case study ina n automotivecompany",
International Journal of Production Economics, (105), 459-474.

29.  Jacobson L. (2006.), "Balanced scorecard (BSC) kao metoda povecanja uspjesnosti
poslovanja", Ra¢unovodstvo, revizija i financije, (7), 39-41.

30.  Jadrolinija d.d., Prospekt izdanja obveznica Jadrolinije, Rijeka, Erste banka, 2007.

31.  Jasch C. (2003.), "The use of Environmental Management Accounting (EMA) for
identifying environmental costs", Journal of Cleaner Production, (11), 667-676.

32. Jugovi¢ A., Debeli¢ B., Loncar S., Izdavanje obveznica kao instrumenta
pribavljanja financijskih sredstava za potrebe razvoja i unapredenja poduzeca, Pomorstvo
br.2, Pomorski fakultet Rijeka, Rijeka, 2009.

33.  Kaplan R.S., Anderson S.R. (2004.), "Time-driven activity based costing”, Harvard
Business Review, (82), 11: 131-138.

34.  Kopun D. (2008.), "Metoda ciljanih troskova", Racunovodstvo i financije,
(54), 11: 37-43

35.  Kopun V., Slade J. (1991.), "Metode procjene vrijednosti i ocjene boniteta
poduzeca", Kopun i Kopun, Zagreb.

52



36. Langfield-Smith K. (2008.), "Strategic management accounting: how far have we
come in 25 years?", Accounting, Auditing & Accountability Journal, (21), 2:

37.  LapasSinskaite R., Boguslauskas V. (2005.), "The Maintenance Cost Allocation in
Product Life Cycle", Economics of Engineering Decisions, (44), 4: 17-23.

38.  Luzavec Z. (1997.), Bijela flota hrvatskog Jadrana, Monografija, Rijeka.

39.  Meigs R., Meigs B. (1993.), Racunovodstvo: Temelj poslovnog odlucivanja,
9.izdanje, Mate d.o.o., Zagreb.

40.  Monden Y., Hamada K. (1991.), "Target costing and kaizen costing in Japanese
automobile companies”, Journal of Management Accounting Research, (3), 16-34.

41.  Mrsal. (2000.), "Informacije racunovodstva namijenjene upravi radi utvrdivanja
troskova kvalitete", u: Zbornik radova: Suvremena rjeSenja i najnoviji zahtjevi EU, str.
203-221.

42.  Mrsal. (2001.), "Planning the ABC accumulation model", u: Proceedings of the
International Scienti of MicroCAD 2001, Miskolc, University of Miskolc.

43.  Opaci¢ V.T. (2002.), Geografski aspekt proucavanja trajektnog prometa, izvorni
znanstveni rad, Geoadria, Zagreb.

44,  Pekanov Starcevit D., Mijo€ L., Mijoc J. (2015.), "Quantification of Quality Cost:
Impact on the Quality of Products”, Ekonomski Pregled, (66), 3: 231-251.

45.  Perical. (2011.), "Upravljanje troskovima u trgovini", Racunovodstveno
financijske informacije, (56), 12: 59-69.

46.  Persit M., Jankovit S. (2006.), Menadzersko rac¢unovodstvo hotela, Zagreb:
HZRIFD.

47.  Ramljak B., Rogosit A. (2007.), "Accounting of Quality Cost on the Example of
Croatian Enterprises”, u: Proceedings of the 5th International Conference "Management of
Technological Changes”, Alexandroupolis, Democritus University of Thrace, p.265-270.

48.  Ramljak B., Rogosit A. (2009.), "Koncept troska zivotnog ciklusa proizvoda",
Racunovodstvo i financije, (55), 5:42-46.

49.  Ramljak B., Rogosit A. (2012.), "Strategic Management Accounting Practices in
Croatia", The Journal of International Management Studies, (7), 2:93-100.

50.  Ramljak B., Rogosit A. (2013.), "Interno orijentirano ra¢unovodstvo u provedbi
strategije kvalitete”, Ekonomski pregled, (64), 1: 30-48.

51.  Rogosit A. (2009.), "Racunovodstvo troSkova u funkciji upravljanja kvalitetom",
Ekonomska misao i praksa, (18), 1:115-128.

52.  Seo K.K,, Park J.H., Jang D.S., Wallace D. (2002.), "Approximate estimation of
the product life cycle cost using artical neural network sin conceptual design”, The
International Journal of Advanced Manufacturing Technology, (19), 461-471.

53. Sigma-Mugan C., Erel E. (2000.), "Distribution of quality costs: evidence from an
aeronautical firm", Total Quality Management, (11), 2: 227-234.

54.  Simmonds K. (1981.), "Strategic management accounting”, Management
Accounting.

53



55.  Sower V.E., Quarles R., Broussard E. (2007.), "Cost of quality usage and its
relationship to quality system maturity", International Journal of Quality & Reliability
Management, (24), 2: 121-140.

56.  Viduci¢ L. (2012.), Financijski menadzment, VIII. Nepromijenjeno izdanje, RRIF
Zagreb.

57.  Vlahovi¢ D. (2003.), "Maritimna turisticka Hrvatska", Ogranak Matice Hrvatske
(etc).

58.  Vuyjevi¢ . (2005.), "Financijska analiza u teoriji i praksi", Ekonomski fakultet Split,
Split.

59.  Zelenika R. (2008.), "Poslovna politika u funkciji povecanja konkurentnosti
pomorskih brodara", Nase more, (55), 3-4.

Izvori baze podataka

1. Viduci¢, Lj., Financijski menadzment, V1. nepromijenjeno izdanje, RRIF Zagreb,
2012.

2. Vlahovi¢, D., Maritimna turisticka Hrvatska, Ogranak Matice hrvatske (etc), 2003.

3. Vujevi¢, |., Financijska analiza u teoriji i praksi, Ekonomski fakultet Split, Split,
2005.

4. Zelenika, R., Poslovna politika u funkciji povecanja konkurentnosti pomorskih
brodara, Nase more, 2008., 55(3-4)

Internet izvori
1. Prokolekt. 2013 . Pristupljeno 25. 02. 2022. godine.

http://www.prot.ba/arhiva.
2. Franshising. 2013 . Pristupljeno 25. 02. 2022. godine. http://fran.rs/pca/53/

54



POPISI

Slike

SHKA 1. AIMAN Z SCOTE ...ttt 16
Slika 2. Osnivaci BBI 1 kredibilitet na trZiStu..........ccuveiiieeiiiesiiee i 22
Slika 3. BBI bonitet i medunarodna stabilnost..........ccccceeiiiiiiiiie i 22
Slika 4. BBI prepoznat kao kvalitetan partner............ccocoeviiiiinieieiesc e, 23
Slika 5. BBI u doba Covid 19 izgradio i odrzao uspjeSan model poslovanja...................... 23
Tabele

Tabela 1. Kratkoro¢na finansijska ravnoteza primjer..........ccocvvveriiirenieenienenieseese e 10
Tabela 2. Dugorocna finansijska ravnoteZa..........ccccviviiieiiiiiiiiesice e 11
Tabela 3. Dugoro¢na finansijska ravnoteza na osnovu obrtnog fonda...........cccevvvviieennnens 12
Tabela 4. ZaduZenost PreduzZeCa..........oivviiiiiiiiiiece e 13
Tabela 5. Analiza reprodukcione SPOSODNOSTI........ccerveriiririiirieeeee e 14
Tabela 6. Imovinski poloZaj preduzeca ..o 15
Tabela 7. Ocjena kreditnog boniteta primjenom Z-SCOIa ..........c.ccuververeneneneneseeieeeenes 17
Tabela 8. Pokazatelji za Kralicek qUICKEEST..........oooviiiiiiiiiiicee e 19
Tabela 9. Skala rangiranja uspjeha i ocjene prema Kralicek quiCKtestu ............c.cceevreennen. 20
Tabela 10. Racio uspjeSnosti KOMPANIJe ........ccierriierienieriinie i 24
Tabela 11. Marza pokri¢a KOMPANija ........ccereiiiiiiiieieiesiesiesie et 25
Tabela 12. Racio finansijskog MzZiKa ... 26
Tabela 13. Procjena iskoristenosti poslovnih prihoda za ostvarenje neutralnog rezultata
KOIMPANTJA 1.ttt bbbttt ne e bbbt bt 26
Tabela 14. Stopa bruto prinosa na kapital Kompanija ..., 27
Tabela 15. Stopa neto prinosa na kapital Kompanija..........cccoooviiniiinnneeeen 28
Tabela 16. Koeficjent obrta obrtne imovine KOmpanija...........coccooeeienenenienenesseeeen 28
Tabela 17. Koeficjent obrta stalne imovine kompanija...........ccocovviiiienneniniseeen, 29
Tabela 18. Koeficjent obrta potrazivanja od kupaca Kompanije ..........coceeererirenenieeninnnn. 30
Tabela 19. Racio ubrzane lKVIANOST ..........ccccoiiiiiiiiiie e 30
Tabela 20. Racio tekuce HKVIANOST ....ccvviiviiiiieiiicciic ettt 31
Tabela 21. RACIO SOIVENTNOSTE.....c.veuiiiiieiteiti i 32
Tabela 22. Odnos tokova gotovine i obaveza KOmpanija...........ccoveeererenenienisnsieieieen 32
Tabela 23. Crobah AlIPNa teST ........cviiiii e 33
Tabela 24. Deskriptivna anliza MOdela ..........ccoovveiiiieiieiiec e 34
Tabela 25. Koeficjenti korelacije modela...........cccooviviiiiiiiiciese e 35
Tabela 26. Parametri MOAEIA..........ccovrviiiiiiic e 36
Tabela 27. ANOVA MOTEIA.........ccoiiiiiicce e 37



Tabela 28. Koeficijneti modela.....
Tabela 29. Heteroskedasti¢nost....
Tabela 30. Analizirane kompanije

56



Grafikoni

Grafikon 1. Pretpostavka normalnosti modela ...,

Grafikon 2. Linearnost modela

57



PRILOZI
Rjecnik/ pojmovi

. Adekvatnost kapitala — Uskladenost kapitala, odnosno mjerilo da li banka ima
dovoljno kapitala u odnosu na moguce gubitke iz odobrenih kredita.

. Aktiva — Sastavni dio bilanca koji ¢ine ukupna materijalna i nematerijalna dobra u
koja je investiran kapital banke.

. Amortizacija zajma — Postepena, sukcesivna otplata dugoro¢nog duga u
dogovorenim iznosima / anuitetima, prema unaprijed utvrdenom planu — amortizacioni
plan.

. Amortizacioni plan — Plan otplate zajma koji se radi unaprijed i koji je za duznika
obavezujudi. Najbitniji elementi koji sadrzi su : iznos zajma, rok otplate, kamatna stopa,
oblik anuiteta, ukamacivanje (anticipativno ili dekurzivno), iznos anuiteta.

. Anuitet — Anuitet je prispijece za odredeni period.

. Asignacija — Prijenos imovine duZznika na povjerioca. Obi¢no obuhvata prenoSenje
prava na drugu banku da moZe da prima otplate glavnice 1 kamate od zajmoprimca.

. Banka — Specijalizovana finansijska institucija koja prikuplja nov¢ana sredstva,
daje kredite, izdaje hartije od vrijednosti, obavlja devizne poslove i poslove platnog
prometa u zemlji i sa inostranstvom.

. Bankarska garancija — Neopoziva obaveza banke da izvr$i odredeno placanje u
slu¢aju da to ne ucini lice za koju se izdaje bankarska garancija.

. Bazelski komitet — Komitet za regulative i nadzor banaka, koji su u banci za
medunarodne obracune (BIS) 1974 godine formirale najrazvijenije zemlje svijeta. To je
najvaznija institucija koja radi na unaprijedenju regulisanja i pracenja medunarodnih
bankarskih aktivnosti i pobolj$anju kooperacije izmedu vlada drzava.

. Bilans stanja — Periodi¢an knjigovodstveni zakljuc¢ak banke koji se daje kao
knjigovodstveno-tehnicko periodi¢no uporedivanje svih sredstava i izvora sredstava.
Sastavlja se ne kraju poslovne godine, koja se obi¢no poklapa sa kalendarskom. U njemu
se uporeduje imovina — aktiva sa sopstvenim i tudim sredstvima — pasiva.

. Bilans uspjeha — Prikaz u kome se uporeduju prihodi i rashodi banke, a radi se
periodi¢no, kako bi se ocijenila aktivnost banke.

. Bonitet — kreditni rejting, kredibilitet, kreditna sposobnost — Sinteza svih
pretpostavki koje zajmotrazioca ¢ine podobnim za duznika. Obuhvata: kreditnu
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sposobnost, kreditni ugled, op$tu materijalnu solidnost, dobra reputacija u poslovnom
svijetu, dobra pozicija na trzistu, sposobnost pla¢anja i spremnost da vrati dug. Bonitet ne
mora da se poklapa sa likvidnoscu, jer duznik moze biti trenutno nelikvidan a da se ipak
smatra bonitetnim.

. Centralna banka — Vrhovna institucija monetarnog sistema drzave, zaduzena za
monetarnu i finansijsku stabilnost i funkcionisanje bankarskog sistema.

. Certifikat — Pismena isprava o deponovanim sredstvima pravnih i fizi¢kih lica.

. Cesija — Ustupanje potrazivanja ili prava pismenom izjavom povjerioca (cedenta) u
korist novog.

. Dan dospije¢a — Dan kada neka obaveza treba da se izvrsi (da se vrati dug, isplati
kamata).
. Depoziti — Novcana sredstva koji klijenti samostalno ulazu u banku radi ¢uvanja i

ostvarivanja prihoda od kamate. Predstavljaju takozvane pasivne bankarske poslove i
osnova su za kontinuitet aktivnosti banke.

. Elektronsko bankarstvo - Elektronsko bankarstvo je brz , efikasan i pouzdan sistem
koji omogucava da korisnik putem interneta pristupi banci nezavisno od vremena rada
banke, 24 sata dnevno, sedam dana u sedmici. Na ovaj nacin klijent banke moze obavljati
finansijske transakcije, imati uvid u stanje i dnevne promjene na raéunu, preuzimati izvod
od prethodnog dana, imati uvid u arhivske izvode, vr$iti import 1 export izvoda u XML,
XLS i TXT formatu. Da bi klijent obavljao platni promet elektronskim putem treba da ima
otvoren ra¢un kod banke, posjeduje racunar odgovarajuc¢ih tehnickih karakteristika i ima
mogucnost koriS¢enja interneta.

. Euribor (European Interbank Offered Rate) — Referentna kamatna stopa na
pozajmice u eurima medu prvoklasnim bankama. Dana 1.januara 1999. EURIBOR je
zamijenio nacionalne referentne kamatne stope za pojedine zemlje (FIBOR, PIBOR). Ova
kamata se obracunava dnevno na medubankarske depozite sa rokom od nedjelju dana,
jedan mjesec i od 12 mjeseci.

. Grejs period — Period tokom kojeg se ne otpla¢uju kamata i glavnica. Ono
predstavlja vrijeme izmedu isplate kredita 1 dospijeca prve rate. Grejs period moze da se
odnosi na vrijeme od par mjeseci do nekoliko godina, a uobicajen je kod dugoro¢nih
kredita.

. Hipoteka — Zalozno pravo, odnosno terecenje neke nepokretnosti — obi¢no
gradevinskog zemljiSta. Ono pruza moguénost hipotekarnom povjeriocu u ¢iju je korist
tere¢enje da pod odredenim uslovima izvrsi prinudnu naplatu prodajom terecene
nepokretnosti i na taj nacin namiri svoje potrazivanje.
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. Izvod iz racuna — Obavjestenje banke vlasniku racuna o promjenama stanja na
njegovom racunu.

. Kredit — Odredeni nov¢ani iznos koji je njegov davalac na ograni¢eno vrijeme
ustupio na koriStenje traziocu, pod odredenim uslovima.

. Kreditna analiza — Analiza koju banka obavlja pri dodjeljivanju kredita
zajmotraziocu s ciljem da utvrdi njegovu kreditnu sposobnost i na taj nacin ustanovi stepen
kreditnog rizika.

. Lica povezana sa bankom — Lica povezana sa bankom su: ¢lanovi bankarske grupe
u kojoj je banka, ¢lanovi organa koji upravljaju bankom, kao i ¢lanovi njihovih porodica,
lica sa uces¢em u banci.

. Mjenica — Tipi¢na hartija od vrijednosti po naredbi, izdata u skladu sa zakonima i
drugim propisima, kojom izdavalac mjenice (trasant) daje bezuslovan nalog drugom licu
(trasantu) da tre¢em licu, ili drugom licu, korisniku mjenice a po njegovoj naredbi u
odredeno vrijeme i na odredeno mjesto isplati odredenu sumu novca.

. Model — (broj modela poziva na broj zaduzenja) je element koji sluzi za
kontrolisanje poziva na broj.

. Obavezna rezerva — Iznosi novca koje poslovne banke, kao procent depozita po
videnju 1 oro¢enih depozita, moraju da izdvoje 1 drze kod centralne banke. Iznos obavezne
rezerve propisuje 1 autonomno donosi centralna banka ¢ime obezbjeduje kreditnu
multiplikaciju, usmjerava i regulise likvidnost poslovnih banaka.

. Orocena sredstva — Sredstva (kapital) ustupljena banci na fiksno ugovoren rok.
Naknada za polaganje sredstava-kamata, zavisi od visine uloga i perioda orocenja.

. Overdraft krediti — Krediti za firme predstavljaju dozvoljeni minus. Oni
predstavljaju mogucénost da pravno lice vrsi plac¢anja i1 iznad raspolozivog stanja na svom
racunu, do odredenog limita.

. Platni promet — Sva plac¢anja u novcu (gotovinska i bezgotovinska) izmedu
domacih lica (pravnih 1 fizickih) 1 izmedu domacih 1 stranih lica, koja se vrsi radi
izmirivanja finansijskih obaveza.

. Swift — Medunarodna bankarska mrezZa (Society for Worlwide Interbank Financial
Telecomunications), ¢lanice mreZe razmjenjuju poruke koje se automatski obraduju,
odnosno banka izdaje nalog drugoj banci sa kojom ima kontokorentne odnose da zaduzi
njen racun i odobri racun korisnika placanja za iznos naznacen u poruci.

. Tekuéi racun — Racun koji banka vodi za svog klijenta. Teku¢i racun pretpostavlja
postojanje ugovora, koji obicno sadrzi razlicite dispozitivne klauzule: vrstu poslova koji ¢e
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se obavljati preko racuna, trajanje ugovora, nacin otkaza, kamatnu stopu, uslove valutiranja

itd.

. Valutiranje — Datum odobrenja ili zaduZenja na ra¢unu. Datum od kojeg klijent
moze koristiti sredstva i nije identi¢an sa danom knjizenja.

. Vlasnik racuna — Fizi¢ko lice koje ima kod banke otvoren ra¢un preko kog posluje.
. Zaduzenje — Smanjivanje sredstava na racunu knjizenjem na teret tog racuna.

. Ziro racun — Racun priliva i odliva nov€ane imovine, odnosno ziralnog vlasnika
racuna.
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